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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

MONTEP{O LUZ SAVINON, Institucién de Asistencia Privada, (la “Institucion”) fue constituida en el afio de
1902 mediante una aportacion personal de la Sefiora Dofa Luz Savifion de Saviiién con objeto de apoyar a las
clases sociales mas necesitadas mediante el otorgamiento de préstamo prendario. El 31 de diciembre de 2023
concluy6 su ejercicio social nimero 122.

La Institucion ofrece servicios de préstamo prendario con una amplia gama de garantias tales como alhajas,
relojes, electronicos, automoviles y otros articulos varios que le brindan al acreditado una solucion de valor a
sus necesidades de liquidez inmediata.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El otorgamiento del préstamo prendario se realiza a través de una red de sucursales ubicadas en 12 entidades
federativas atendiendo principalmente a personas de los segmentos socioecondémicos D+ a C+ (de acuerdo con
los niveles de clasificacion poblacional que establece la (AMAI), que requieren de liquidez inmediata, en el
entendido que también se atiende a diversos segmentos de la poblacion.

Por su naturaleza juridica, la Institucion sigue estrictos lineamientos para la administracion de su patrimonio,
establecidos en la Ley de Instituciones de Asistencia Privada para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México)
y en sus propios estatutos, con la supervision directa de la Junta de Asistencia Privada del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), lo cual garantiza el cumplimiento de la voluntad fundacional.

El Patronato es el maximo organismo de autoridad dentro de la Institucion, integrado por personas de
reconocida solvencia moral. Para el mejor manejo Institucional, Montepio ha adoptado el Codigo de Mejores
Practicas Corporativas, habiendo establecido los siguientes comités: el Comité de Préacticas Institucionales, el
Comité de Auditoria y Riesgos, el Comité de Inversiones y de Ejecucion de Garantias, el Comité de
Donativos, Comité de Comunicacion y Control, asi como el Comité Inmobiliario.

Como emisora de deuda en la BMV, la Institucion esta obligada a presentar su informacion financiera de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones expedidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). Los estados financieros de la Institucion son preparados conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés). La informacion anual de 2023 fue
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dictaminada por la firma de contadores publicos independientes Prieto, Ruiz de Velasco, S.C. y no presenta
salvedades.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La Institucion, para seguir manteniendo la competitividad en el mercado, ha desarrollado diversas estrategias,
entre las que destacan el mantenimiento de montos de préstamo competitivos, el aumento en la diversificacion
en el otorgamiento de préstamos con garantias distintas a las alhajas y relojes y un gran énfasis en el servicio
personalizado, estrategias que han tenido buena aceptacion y han contribuido a incrementar la colocacion de
préstamos. La Institucion contintia realizando la comercializacion de prendas no recuperadas a través de una
robusta plataforma de tiendas de venta directa al publico en zonas de influencia que han tenido buenos
resultados.

La estructura institucional esta consolidada, manteniendo la mejora permanente de todos los procesos con
objeto de reducir la carga de costos y aumentar la eficiencia de las operaciones.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Recursos, riesgos v relaciones significativos

La generacion de recursos financieros de la Institucion proviene principalmente de la operacion natural de su
Cartera. Fuentes adicionales de liquidez provienen de emisiones de certificados bursatiles y de créditos
bancarios.

Certificados bursatiles.

1) Largo Plazo: La Institucion mantuvo un programa de certificados bursatiles de largo plazo con caracter
revolvente hasta por un monto total de $1,500 millones de pesos o su equivalente en Unidades de Inversion
(UDIs), autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio nimero
153/9937/2017 del 23 de enero de 2017 mismo que venci6 en enero de 2022. Al amparo de este programa, la
Institucion realizo tres emisiones de certificados bursatiles y conserva la Emision MONTPIO 21 de noviembre
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de 2021 por $500 millones (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) a pagar mediante una sola
amortizacion el dia 6 de noviembre de 2026.

Con fecha 6 de marzo de 2023, mediante oficio nimero 153/4955/2023 la Comision Nacional Bancaria y de
Valores autorizé un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con caréacter revolvente hasta por un
monto total de $2,000 millones de pesos o su equivalente en Unidades de Inversion, cuyos valores se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 3241-4.15-2023-004-01 y listados en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Al amparo de este programa, la Institucion realizé su primera emision de
certificados bursatiles. i) Emision MONTPIO 23 en junio de 2023 por $284.2 millones de pesos, a tasa TIIE
mas 1.90% a pagar mediante una sola amortizacion el dia 22 de junio de 2028. Los recursos de esta emision se
utilizaron para sustitucion parcial de la emision MONTPIO 19.

Las emisiones cuentan con calificaciones HRAA+ y AA+/M con Perspectiva Estable, otorgadas por HR
Ratings de México, S. A. de C. V y PCR Verum Calificadora de Valores S.A.P.I de C.V respectivamente. Las
calificaciones denotan el fortalecimiento sostenido en el modelo de negocios, a la vez que se mantiene un
perfil financiero fuerte, asi como la mejora relevante de sus indicadores de rentabilidad y el mantenimiento de
un patrimonio robusto que se esperaria que Montepio mantenga consistentemente, aunado a la capacidad de
mantener una buena calidad de activos para el segmento que atiende. Las calificaciones indican que son
emisiones con alta calidad crediticia, los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es bajo y ofrecen una
gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.

i1) Corto Plazo: El 01 junio de 2022 mediante oficio nimero 153/2905/2022 la CNBV autoriz6 un programa
de certificados bursatiles a corto plazo por $500 millones de pesos con vencimiento en mayo de 2027. Dicha
emision cuenta con calificaciones 1+/M y HR1 otorgadas por Verum Calificadora de Valores S.A.P.Ide C.Vy
HR Ratings de México, S.A. de C.V respectivamente. Al 30 de septiembre de 2024 la Institucion no tiene
emisiones vigentes.

Créditos bancarios. La Institucion cuenta con lineas de crédito revolventes para capital de trabajo por la suma
$300 millones de pesos con Banco del Bajio, que se componen de la siguiente manera:

i) Un crédito simple por $220 millones de pesos a un plazo de 5 afnos para la consolidacion de pasivos, con
amortizaciones de capital, mensuales, crecientes y consecutivas. Del crédito inicial de $220.0 millones de
pesos, la cantidad de $218.3 millones de pesos se utilizé para sustitucion parcial de la emision MONTPIO 19.
Al 30 de septiembre de 2024 el saldo es de $192.8 millones de pesos.

Amortizaciones

(Cifras en millones de pesos)

2024 $ 6.2
2025 28.6
2026 41.8
2027 57.2
2028 59.0
Total $ 192.8
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ii) De manera adicional, una linea de crédito de cuenta corriente por $80 millones de pesos con la misma
institucion.

Deuda. Al 30 de septiembre de 2024 se mantiene una deuda total por $977.0 millones de pesos. Cabe resaltar,
que al cierre de septiembre del afio anterior la deuda total representaba $1,004.2 millones de pesos, por lo que,
en un afio hemos liquidado $27.2 millones de pesos.

Venta anticipada de onzas de oro. La Institucion tomo la decision de celebrar operaciones de venta anticipada
de onzas de oro con empresas compradoras de metales para cubrir la exposicion a fluctuaciones en el precio
de este metal. Con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en USD, la
Institucidon cuenta con la autorizacion del Patronato para operar forwards, swaps y opciones (tipo put) sobre el
tipo de cambio MXN/USD. Al cierre del presente trimestre solamente tiene operaciones por la venta
anticipada de oro.

Cobertura de las emisiones actuales. La Institucion tiene pactada una opcion de tasa de interés de tipo "Cap"
sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias para cubrir la emision de certificados bursatiles,

administrando e inmunizando el riesgo asociado al pago de intereses a tasa variable, con lo cual se obtiene
certidumbre en el costo financiero de la emision Montpio 21. La contraparte financiera autorizada a la fecha
para realizar este tipo de operaciones es Banco Monex, S. A. En el Anexo relativo a Instrumentos Financieros
Derivados que se acompafia al presente informe se detallan los montos y caracteristicas de las operaciones
vigentes a la fecha.

Durante el tercer trimestre, el Cap designado a la emision MONTPIO 23 y las disposiciones con Banco del
Bajio a tasa variable, proporcional a las coberturas correspondientes llegd a su vencimiento, por lo cual se
reconocid el monto alojado en el patrimonio por $1.1 millones de pesos por el efecto en el valor razonable del
instrumento y el valor extrinseco en el ORI por $0.5 millones de pesos.

Legislaciéon Aplicable y Situacién Tributaria. Montepio, fue constituida bajo la Ley de Beneficencia Privada
promulgada el 7 de noviembre de 1899, actualmente se rige en términos de la Ley de Instituciones de
Asistencia Privada para el DF, hoy Ciudad de México, bajo la supervision de la Junta de Asistencia Privada.

De conformidad con las disposiciones de la Ley del ISR, Ia Institucién tributa bajo el titulo III de las Personas
Morales con Fines no Lucrativos y tiene el cardcter de donataria autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, de conformidad con la renovacion del régimen publicada en el Diario Oficial de la
Federacion del 18 de enero de 2024, Anexo 14. Con base en lo anterior, se encuentra exenta del Impuesto
sobre la Renta, del Impuesto al Valor Agregado y de la Participacion de Utilidades a los Trabajadores, y
cumple con todas las obligaciones fiscales que en materia de retenciones y entero de impuestos le sean
aplicables.

De igual forma es sujeto obligado ante la Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de Operaciones con
Recursos de Procedencia Ilicita.
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Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Colocacion.- En el tercer trimestre de 2024 se colocaron 677,347 nuevos préstamos, con un préstamo
promedio de $4,270 pesos, para dar un total de colocacion de $2,892.3 millones de pesos. Estas cifras se
comparan con las obtenidas en 2023 que fueron de 677,222 préstamos colocados, con un préstamo promedio
de $3,600 pesos, para dar un total de colocacion de $2,437.9 millones de pesos. La colocacion de 2024 fue
mayor que la reportada en el afo anterior por $454.4 millones de pesos, que representa el 19% de incremento.
El préstamo promedio incremento en $670.0 pesos.

Cartera.- El saldo de la Cartera en Produccion al 30 de septiembre de 2024 es de $1,219.0 millones de pesos
que se compara contra el 30 de septiembre de 2023 de $1,146.2 millones de pesos, representa el 6% de
incremento en el periodo. La Cartera total al 30 de septiembre de 2024 es de $2,368.6 millones de pesos
contra el 30 de septiembre de 2023 por $2,330.6 millones de pesos, representa un incremento por $38.0
millones de pesos que representa el 2.0%.

Estado de Remanente Integral.- Debido a un incremento en la estimacion preventiva el tercer trimestre de
2024 presenta un remanente neto de $28.2 millones de pesos que se compara contra el resultado del mismo
periodo del afio anterior, que fue de ($26.5) millones de pesos. Esto representa un incremento en el Remanente
de $54.7 millones de pesos entre ambos periodos.

Los principales conceptos que se presentan en los resultados son los siguientes:

Estado de Resultados

(Cifras en millones de pesos) 2024 2023 Variacion
Int‘ereses ordinarios y $ 201.5 73,1 (71.6)
ampliados
Estimacion preventiva 134.1 19.1 115.0
Gastos financieros, neto (99.0) (99.0) 0.0
Ingresos por intereses, neto 836.6 793.2 43.4
Gastos 731.8 733.1 (1.3)
Depreciaciones 58.7 69.5 (10.8)
Gastos totales 790.5 802.6 (12.1)
Otros Ingresos 0.7 1.9 (1.2)
Instrumentos financieros 0.0 2.3 (2.3)
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derivados
Intereses por arrendamiento (18.6) (21.3) 2.7
Remanente, neto $ 28.2 (26.5) 54.7

Ingresos.- Los ingresos por intereses netos del trimestre se calculan considerando los intereses ordinarios y
ampliados del periodo, mas la estimacidon preventiva y menos los gastos financieros del periodo. Los ingresos
por intereses netos al tercer trimestre de 2024 fueron de $836.6 millones de pesos, que se comparan con los
reportados en 2023 por $793.2 millones de pesos resultando un incremento de $43.4 millones de pesos,
proveniente principalmente de la estimacion preventiva.

Gastos.- Los gastos generales al tercer trimestre de 2024 fueron de $790.5 millones de pesos, contra $802.6
millones de pesos del tercer trimestre de 2023, dando un decremento de $12.1 millones de pesos que
representa el 1.5% menos contra el afio 2023.

Perspectiva.- Se mantiene un estricto control de gastos tal como ha sido la tonica de los ultimos afos. La
revision de la rentabilidad de cada sucursal es continua.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

La Institucion cuenta con una fuerte estructura organizacional y financiera, que incluye un capital humano
altamente calificado y comprometido, recursos tecnoldgicos de primer nivel, una red de sucursales distribuida
preponderantemente en el centro de la Republica, incrementando su presencia en la Region sureste e
incursionando en la region norte.

Control interno [bloque de texto]

La operacion de Préstamo Prendario sigue procesos de control interno que contribuyen a mitigar los riesgos
inherentes a la actividad, para lo cual se tienen Manuales de Operacion y Servicios que contienen la
descripcion de procesos, procedimientos y politicas que norman y definen la gestion del personal en
sucursales y en la administracion de la Institucion.
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El proceso de identificacion y contratacion con el acreditado, que incluye la digitalizacion de los datos de su
credencial oficial y la recopilacion de su huella dactilar, contribuyen a establecer la presuncion de legitima
posesion de la Garantia Prendaria y por lo tanto de su probidad, mitigando asi el riesgo de efectuar
operaciones con Garantias Prendarias de dudosa procedencia. En todas las operaciones el acreditado firma con
su huella dactilar. La base de datos de acreditados de la Institucion permite identificar a aquéllos que han
realizado operaciones fraudulentas, clasificindolos como no elegibles para realizar operaciones futuras.

Existe un programa de auditoria operativa para verificar las operaciones de caja, de auditorias técnicas para
verificar la congruencia entre la descripcion de la Garantia Prendaria y sus caracteristicas fisicas reales e
inventarios para verificar la existencia de las Garantias Prendarias, la auditoria se lleva a cabo por un area
especializada que reporta al Comité de Auditoria y Riesgos de la Institucion. Asimismo, el area de auditoria
interna establece un plan de auditoria anual, el cual es aprobado por el Comité de Auditoria y Riesgos de la
Institucion. Los hallazgos encontrados durante las revisiones son reportados en las sesiones del mencionado
Comité y se les da seguimiento durante el ejercicio hasta su conclusion. El plan anual de auditoria hace énfasis
principalmente en las siguientes areas: revision de sucursales, inventarios, arqueos de caja general y caja
universal. El avance al plan de auditoria es revisado de manera bimestral con el Comité de Auditoria y
Riesgos y emite un reporte anual al Patronato.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

Rendimiento

Los indicadores de rendimiento del tercer trimestre de 2024 muestran un incremento comparado con los
registrados en septiembre de 2023, ya que la relacion “Remanente neto a Ingresos” fue de un 3.37% a
septiembre de 2024, contra un (3.34%) a septiembre de 2023. El “Remanente neto a Activo” es de 0.82% a
septiembre de 2024 contra un (0.75%) en 2023. Por lo que respecta al “Remanente neto a Patrimonio”, se
obtuvo un 1.50% a septiembre de 2024, contra septiembre de 2023 que fue del (1.35%).

Liquidez

El indicador de liquidez continia mostrando capacidad de pago. La relacion de “Activo Circulante a Pasivo
Circulante” es de $8.20 a $1.00 y $5.68 a $1.00, en septiembre de 2023. Por lo que respecta al flujo de
efectivo, éste continia siendo normal y adecuado, lo cual garantiza el cumplimiento de todos nuestros
compromisos financieros.

Apalancamiento
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El apalancamiento de la Institucion a septiembre de 2024 es de $0.45 de Pasivo por cada $1.00 de Activo y
$0.44 de Deuda financiera neta (Deuda financiera menos Efectivo y equivalentes de efectivo) por cada $1.00
de Patrimonio. En septiembre de 2023 estas relaciones mostraban $0.44 y $0.42 respectivamente.

Roberto Jorge Kiehnle Zarate
Director General

Ciertas declaraciones en este comunicado son declaraciones a futuro. Dichas declaraciones estan basadas en
las estimaciones actuales de la administracion y estan sujetas a incertidumbre y cambios en las
circunstancias. Los resultados financieros reales podrian diferir materialmente de aquéllos incluidos en estas
declaraciones debido a una variedad de factores.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

MONTPIO
3-TRIM-24
2024-09-30

MONTEPIO LUZ SAVINON, LA.P.

MXN

PESOS REDONDEADOS A MILES DE PESOS

No

ICS

NA

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual

2024-09-30

No Consolidado
3 Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 148,022,000 283,528,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,326,700,000 2,151,313,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 43,760,000 41,552,000
Inventarios 58,471,000 45,217,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

2,576,953,000

2,521,610,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

2,576,953,000

2,521,610,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 19,455,000 19,547,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 6,394,000 21,963,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 570,914,000 564,524,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 239,508,000 277,243,000
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 17,205,000 17,760,000
Total de activos no circulantes 853,476,000 901,037,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

3,430,429,000

3,422,647,000

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 49,684,000 37,173,000
Impuestos por pagar a corto plazo 20,955,000 26,436,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 19,034,000 46,733,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 113,565,000 112,815,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 111,080,000 58,321,000
Total provisiones circulantes 111,080,000 58,321,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 314,318,000 281,478,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 314,318,000 281,478,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 3 Afno: 2024

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

2024-09-30

Anterior
2023-12-31

Otros pasivos financieros a largo plazo 950,989,000 968,923,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 159,621,000 189,484,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 134,123,000 132,144,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 134,123,000 132,144,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0

Total de pasivos a Largo plazo

1,244,733,000

1,290,551,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

1,559,051,000

1,572,029,000

Capital social 1,850,618,000 2,006,685,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 28,157,000 (137,914,000)
Otros resultados integrales acumulados (7,397,000) (18,153,000)
Total de la participacién controladora 1,871,378,000 1,850,618,000
Participacion no controladora 0 0

Total de capital contable

1,871,378,000

1,850,618,000

Total de capital contable y pasivos

3,430,429,000

3,422,647,000
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Trimestre:

No Consolidado
3 Afo:

2024

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2024-01-01 - 2024-

Acumulado Aiio
Anterior

2023-01-01 - 2023-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 836,551,000 793,231,000 299,599,000 246,768,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 836,551,000 793,231,000 299,599,000 246,768,000
Gastos de venta 0 0 0 0
Gastos de administracion 790,521,000 802,596,000 267,282,000 280,374,000
Otros ingresos 698,000 1,931,000 19,000 47,000
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 46,728,000 (7,434,000) 32,336,000 (33,559,000)
Ingresos financieros 0 0 0 0
Gastos financieros 18,571,000 19,092,000 7,399,000 7,778,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 28,157,000 (26,526,000) 24,937,000 (41,337,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 28,157,000 (26,526,000) 24,937,000 (41,337,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) neta
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

28,157,000

(26,526,000)

24,937,000

(41,337,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 28,157,000 (26,526,000) 24,937,000 (41,337,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
Utilidad por accion [blogue de texto] No aplica No aplica No aplica No aplica

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.00001 0.00001 0.00001 0.00001
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0.00001 0.00001 0.00001 0.00001
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.00002 0.00002 0.00002 0.00002

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.00001 0.00001 0.00001 0.00001
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.00001 0.00001 0.00001 0.00001
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.00002 0.00002 0.00002 0.00002
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Clave de Cotizacion: MONTPIO

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2024

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual

2024-01-01 -
2024-09-30

Acumulado
Ano
Anterior
2023-01-01 -
2023-09-30

Trimestre
Ano Actual
2024-07-01

- 2024-09-

Trimestre
Ano
Anterior
2023-07-01 -
2023-09-30

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 0

beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

0 0 0
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, 0 0 0 0
neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

(7,397,000)

(4,497,000)

(11,049,000)

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos (371,000)

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que 0 0 0 0
se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccién prevista de cobertura altamente probable,

neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos (7,397,000) (371,000) | (4,497,000) | (11,049,000)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0
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Clave de Cotizacion:

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2024

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Ano Actual Ano Ano Actual Ano
2024-01-01 - Anterior 2024-07-01 Anterior
2024-09-30 2023-01-01 - - 2024-09- 2023-07-01 -

2023-09-30

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0

impuestos

Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0

impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0

Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de 0

impuestos

Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros reclasificados 0 0 0 0
a través del ORI, neto de impuestos

ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (7,397,000) (371,000) | (4,497,000) | (11,049,000)
Total otro resultado integral (7,397,000) (371,000) | (4,497,000) | (11,049,000)
Resultado integral total 20,760,000 | (26,897,000) 20,440,000 | (52,386,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

20,760,000

(26,897,000)

20,440,000

(52,386,000)

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0

0

0

0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 3 Afno: 2024

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2024-01-01 - 2024-09- | 2023-01-01 - 2023-09-
30 30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 28,157,000 (26,526,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad 0 0
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
+ Gastos de depreciacion y amortizacion 158,498,000 161,712,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
+ Provisiones (14,321,000) (52,888,000)
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
+ Pagos basados en acciones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable 8,171,000 (2,739,000)
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios (13,254,000) 14,463,000
+ (-) Disminucion (incremento) de clientes (188,333,000) 158,546,000
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 27,687,000 1,124,000
+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores 94,202,000 114,380,000
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 47,278,000 24,120,000
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 119,928,000 418,718,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 148,085,000 392,192,000
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos 0 0
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 148,085,000 392,192,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
- Compras de propiedades, planta y equipo 65,103,000 51,797,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 62,050,000 90,833,000
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Concepto

+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-09-
30

No Consolidado
3 Afo:

2024

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 - 2023-09-
30

- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Dividendos recibidos

- Intereses pagados

+ Intereses cobrados

+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(127,153,000)

(142,630,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 0 0
control

+ Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
+ Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 80,000,000 504,182,000
- Reembolsos de préstamos 125,634,000 702,706,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 110,804,000 114,348,000
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (17,500,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (156,438,000) (330,372,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (135,506,000) (80,810,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (135,506,000) (80,810,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 283,528,000 245,778,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 148,022,000 164,968,000
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2024

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contabie al cormienzo del periodo 2.006.685.000 __ (137,914,000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 28,157,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 28,157,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social (156,067,000) 0 0 137,914,000 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable (156,067,000) 0 0 166,071,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 1,850,618,000 0 0 28,157,000 0 0 0 0 0
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Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

No Consolidado
Trimestre: 3 Ano: 2024

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion: MONTPIO

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

No Consolidado
3 Ano: 2024

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I (18.153 000) (18.153 000> 1,850,618,000 _I 1.850,618,000

Cambios en el capltal contable [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 28,157,000 0 28,157,000
Otro resultado integral 0 0 0 (7,397,000) (7,397,000) (7,397,000) 0 (7,397,000)
Resultado integral total 0 0 0 (7,397,000) (7,397,000) 20,760,000 0 20,760,000
Aumento de capital social 0 0 0 18,153,000 18,153,000 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 10,756,000 10,756,000 20,760,000 0 20,760,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (7,397,000) (7,397,000) 1,871,378,000 0 1,871,378,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2024

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 1.520,137.000 __ 70,135,000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 (26,526,000) 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 (26,526,000) 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 86,548,000 0 0 (70,135,000) 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 (17,500,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 86,548,000 0 0 (114,161,000) 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 2,006,685,000 0 0 (44,026,000) 0 0 0 0 0
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Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

No Consolidado
Trimestre: 3 Ano: 2024

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

No Consolidado

3 Ano: 2024

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I 16413000 16.413.000 2006.685,000 _I 2.006.685.000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (26,526,000) 0 (26,526,000)
Otro resultado integral 0 0 0 (371,000) (371,000) (371,000) 0 (371,000)
Resultado integral total 0 0 0 (371,000) (371,000) (26,897,000) 0 (26,897,000)
Aumento de capital social 0 0 0 (16,413,000) (16,413,000) 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 (17,500,000) 0 (17,500,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (16,784,000) (16,784,000) (44,397,000) 0 (44,397,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (371,000) (371,000) 1,962,288,000 0 1,962,288,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-09-30 2023-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 0 0
Capital social por actualizacién 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 9 7
Numero de empleados 1,132 1,108
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulacion 0 0
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.

Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre:

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual

Actual Anterior 2024-07-01 - 2024-09-
2024-01-01 - 2024-09- 2023-01-01 - 2023-09-

Datos informativos del estado de resultados

[sinopsis]
Depreciacién y amortizacién operativa 158,498,000 161,712,000 52,973,000

No Consolidado
3 Ano: 2024

Trimestre Aho
Anterior

2023-07-01 - 2023-09-

57,934,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2023-10-01 - 2024-09-30 2022-10-01 - 2023-09-30

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 836,551,000 793,231,000
Utilidad (pérdida) de operacion 46,728,000 (7,434,000)
Utilidad (pérdida) neta 28,157,000 (26,526,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 28,157,000 (26,526,000)
Depreciacion y amortizacién operativa 158,498,000 161,712,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] . jembro]
Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afos Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Con garantia (bancarios)
Banco del Bajio, S.A. 1 -10- - . 19,034,000 15,799,000 41,800,000 57,200,000 59,001,000

TOTAL 19,034,000 15,799,000 41,800,000 57,200,000 59,001,000

Otros bancarios

ToTAL _____I_I_I‘_I__I‘_I_I_I_I

Total bancarios

ToTAL _____l 19,034,000 15,799,000 41,800000 57,200,000 53,001,000 _‘_I_I_I_I

Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis]

Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios)

MONTPIO 23 NO 2023-06-29 2028-06-22 TIE + 1.90% 0 0 0 0 280,385,000 0 0 0 0 0 0 0
MONTPIO 21 NO 2021-11-12 2026-11-06 TIE + 1.59% 0 0 0 496,804,000 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 496,804,000 280,385,000 0 0 0 0 0 0 0

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia)

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

~_ Colocaciones privadas (quirografarios) | ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I_I_I_I

~ Colocaciones privadas (con garantia) |

ToTAL _____I_I_I_I_I_I__I_I_l__l

Total bursétiles listados en bolsa y
colocaciones privadas

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

ToTAL /' /! ! o/ o 0 o o o/ o o o o o o]

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes con costo

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

PROVEEDORES USD NO 0 0 0 0 0 0 2,572,000 0 0 0 0 0
PROVEEDORES MXN NO 47,112,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 47,112,000 0 0 0 0 0 2,572,000 0 0 0 0 0

Total proveedores

ToTAL ____ aizo0 | ol o o o ol _2nw _I_I_I_I_I

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘ ‘

costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Hasta 2 afios Hasta 3 afios LESCRELLE Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos LESERELLE Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mbro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje] ‘

TOTAL

Total otros pasivos circulantes y no
ulantes sin costo

Total de créditos
TOTAL 47,112,000 19,034,000 15,799,000 538,604,000 337,585,000 59,001,000 2,572,000 0 0 0 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre:

[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Délares [miembro] Délares contravalor Otras monedas Otras monedas
pesos [miembro] contravalor délares contravalor pesos
[miembro] [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]
Activo monetario circulante 635,000 12,238,000

No Consolidado
3 Ano: 2024

Total de pesos
[miembro]

12,238,000

Activo monetario no circulante 0 0

0

Total activo monetario 635,000 12,238,000

Pasivo monetario circulante 134,000 2,572,000

12,238,000

0 0 2,572,000
Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0
Total pasivo monetario 134,000 2,572,000 0 0 2,572,000
Monetario activo (pasivo) neto 501,000 9,666,000 0 0 9,666,000
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos nacionales Ingresos por exportaciéon Ingresos de subsidiarias Ingresos totales [miembro]

[miembro] [miembro] en el extranjero [miembro]

PRESTAMOS PRENDARIOS
INGRESOS POR INTERESES 836,551,000 0 0 836,551,000
TOTAL 836,551,000 0 0 836,551,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

1. Politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados.

La politica de Montepio Luz Saviiidn (“la Institucion”) es pactar instrumentos financieros derivados, con la
finalidad de cubrir ya sea de manera econdmica o en su caso de manera formal, la exposicion a los riesgos
financieros a los que se encuentra expuesta: volatilidad en el precio del oro, variaciones en la cotizacion de los
doélares de los Estados Unidos (USD) y volatilidad en las tasas de interés.

La Institucion no emplea instrumentos financieros derivados con fines de especulacion.

2. Descripcion general de los objetivos para utilizar derivados e identificacion de los riesgos de los

instrumentos utilizados.

La Institucion, durante el tercer trimestre de 2024, mantuvo instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos generados por la volatilidad en la tasa de interés TIIE 28 (designadas formalmente como coberturas
contables bajo los requerimientos normativos de IFRS 9). Al cierre del tercer trimestre de 2024 se mantienen
vigentes instrumentos para la cobertura de tasa de interés. A continuacion, se detallan los objetivos tanto de
las coberturas econdmicas como las formales considerando las politicas de la Institucion:

Riesgo de tipo de cambio

La Institucion es una institucion de asistencia privada, cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos
prendarios a una tasa de interés. En una parte importante de los objetos tomados en prenda por la Institucion
en el otorgamiento de estos préstamos el componente principal es el oro.

De acuerdo al mecanismo y reglas establecidas al otorgar estos préstamos, la mayoria de los préstamos son
oportunamente liquidados por los deudores, sin embargo, para los casos en que se presenta una falta de pago
total por parte de los deudores, de acuerdo a las reglas, la Institucion puede ejecutar estas prendas con el
objeto de recuperar el principal del préstamo otorgado y parte de los intereses no recibidos.

Para realizar esta recuperacion, uno de los procedimientos de la Institucion es tomar la prenda recibida en
garantia, realizar la fundicidon de la misma a través de una empresa especializada y posteriormente hacer la
venta correspondiente del oro fundido. El pago por esta transaccion de venta de oro se encuentra denominada
en dolares de los Estados Unidos (en adelante “las Ventas en Moneda Extranjera”).

31de 78



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 3  Ano: 2024

La Institucion ha identificado que el tipo de cambio MXN/USD es un factor relevante en la determinacion del
monto por recuperar proveniente de la ejecucion de las prendas en oro, ya que una parte se recupera en dolares

de los Estados Unidos. La Institucion ha definido el peso mexicano (MXN) como su moneda funcional.

Lo anterior implica que, ante variaciones importantes en el tipo de cambio MXN/USD, los resultados de la
Institucion puedan ser adversamente afectados.

Objetivo de los derivados de tipo de cambio:

El objetivo principal de la Institucion en el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de cambio es
administrar y buscar inmunizar el riesgo cambiario asociado a las Ventas en Moneda Extranjera esperadas,
con lo cual se obtiene certidumbre financiera en las mismas, sin embargo, a la fecha del presente cierre de
trimestre la Institucion no cuenta con posicion vigente de instrumentos derivados sobre tipo de cambio.

Riesgos de los instrumentos derivados de tipo de cambio.

Al cierre del tercer trimestre de 2024 la instituciéon no tiene contratados derivados sobre opciones de tipo de
cambio. Cuando hay una operacion abierta de este tipo, representa un riesgo de mercado limitado tanto por su
duracion como por el monto nocional, ya que serian pactados solo con el objetivo de realizar una cobertura a
los riesgos cambiarios. Por la naturaleza propia de estos instrumentos, el cambio en el valor razonable de los
mismos obedece a cambios en el valor del activo subyacente (tipo de cambio MXN/USD).

La Institucion no tiene contratados derivados del tipo Forward al cierre de este trimestre. En el caso de que se
decidiera contratarlos representarian un riesgo de mercado asociado a la fluctuacion de tipo de cambio, y en
donde la Institucion se comprometeria a vender dolares de los Estados Unidos a un precio determinado y
consecuentemente recibir una compensacion en pesos de acuerdo al tipo de cambio pactado en los
instrumentos, el riesgo de mercado asociado a estas operaciones se materializaria en el caso de que de la
expectativa del tipo de cambio de mercado a una fecha determinada, o la fecha de vencimiento, resulte mayor
al tipo de cambio pactado, con lo cual se generaria una pérdida en el valor razonable o en el valor de
liquidacion, respectivamente. Por la naturaleza propia de este tipo de instrumentos, el cambio en el valor
razonable del mismo obedece a cambios en el valor del activo subyacente (tipo de cambio MXN/USD).

Riesgo de tasa de interés

La Institucion, a la fecha del presente trimestre, mantiene dos emisiones de certificados bursatiles con claves
de pizarra MONTPIO 21 y MONTPIO 23, al amparo de un programa de certificados bursatiles de largo plazo
con caracter revolvente, las cuales devengan un interés bruto anual sobre su valor nominal vigente
considerando la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (TIIE 28) mas 159 y 190 puntos base,
respectivamente. Adicionalmente, mantiene dos contratos con Banco del Bajio, correspondiente a una linea de
crédito simple (TIIE mas 2.50) y cuenta corriente linea empresarial (TIIE 28 mas 2.50).

Lo anterior implica que, ante variaciones importantes en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28
dias, los resultados de la Institucion puedan ser adversamente afectados.
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Objetivo de los derivados de tasa de interés:

El objetivo principal de la Institucion en el uso de instrumentos financieros derivados de tasa de interés es
administrar y buscar inmunizar el riesgo asociado al pago de intereses a tasa variable de referencia,
proveniente de la emision MONTPIO 21, con lo cual se obtiene certidumbre en el costo financiero de las
mismas por arriba del 9.0% (tasa pactada).

Riesgos de los instrumentos derivados de tasa de interés utilizados

Durante el mes diciembre de 2021, la Institucion pacté una opcidon de tasa de interés del tipo Cap sobre la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias, las cuales representan un riesgo de mercado limitado al
valor de la prima para la Institucion, ya que fue pactada con el objetivo de realizar la cobertura contable
formalmente designada para la emision MONTPIO 21. Por la naturaleza propia de este instrumento, el cambio
en el valor razonable del mismo obedece a cambios en el valor del activo subyacente (TIIE 28).

3. Mercados de negociacion permitidos v contrapartes elegibles.

Mercados de negociacion

Respecto de las operaciones con instrumentos financieros derivados, la Institucion pacta principalmente
instrumentos extrabursatiles (u Over-the-counter, -OTC-), es decir, instrumentos financieros derivados que no
se negocian en una bolsa de derivados o en algun mercado reconocido.

La autorizacion vigente proviene del Patronato de la Institucion, drgano colegiado encargado de aprobar la
adquisicion de instrumentos financieros derivados. A la fecha la autorizacion comprende unicamente

instrumentos OTC (forwards, swaps 'y opciones).

La Institucion ha establecido contratos marco (y anexos a los mismos) con sus contrapartes financieras que le
permiten pactar lo siguiente al amparo de las lineas de operacion establecidas:

Banco Monex, S.A.

e  Forwards de tipo de cambio, tasas de interés e indices (particularmente sobre el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores —IPC-).

e  Opciones de divisa o tipo de cambio, oro y metales preciosos, tasas de interés e indices principalmente.

e  Swaps de tasas de interés y moneda.

e  Opciones sobre tasas de interés en pesos.

Contrapartes elegibles

Las contrapartes con las que la Institucion pacta instrumentos financieros derivados son elegidas con base en
la reputacion financiera de las mismas, siendo las que poseen una calificacion crediticia igual o superior a
“A”, las que son preferentemente elegibles para adquirir instrumentos derivados. Previo a poder operar con
estas contrapartes, es necesaria la firma del contrato marco correspondiente.
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4. Politicas para la designacion de agentes de calculo y valuacidn.

La Institucion negocia instrumentos financieros derivados unicamente con instituciones financieras.
Actualmente, solo se tiene permitido negociar derivados con dos contrapartes financieras: Banco Monex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (en adelante “Banco Monex™) y Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (en adelante “Actinver Casa de Bolsa”), con lo cual se
mantiene contrato firmado con Banco Monex para operar instrumentos financieros derivados. En el contrato,
se define que el agente de calculo y valuacién es la institucion de crédito, como contraparte de la Institucion
en cada uno de ellos.

5. Politicas de margenes, colaterales v lineas de crédito, VAR.

La Institucion ha establecido como politica en la operacion de derivados, no realizar operaciones con
contrapartes financieras que requieran el otorgamiento de un margen de operacion o colateral. A la fecha
inclusive, la Institucién no ha negociado derivados en mercados reconocidos (bolsas de derivados), los cuales
requieren necesariamente un establecimiento de margen.

6. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado v liquidez.

Riesgo de mercado.

Si bien los instrumentos financieros derivados que la Instituciéon ha pactado sobre el tipo de cambio
MXN/USD como subyacente conllevan un riesgo de mercado implicito en los mismos, este riesgo es
compensado (o inmunizado) con el riesgo cambiario que poseen las ventas esperadas, las cuales se denominan
en USD pero poseen un riesgo cambiario opuesto al de los derivados, ya que estos ultimos se pactan
unicamente con el fin de cubrir el riesgo cambiario asociado a las ventas esperadas altamente probables de
materializarse.

Como una politica, la Institucion ha definido no adquirir instrumentos derivados de tipo de cambio por un
monto nocional mayor al monto de las Ventas en Moneda Extranjera, con lo cual la Institucion logra controlar
y administrar el riesgo cambiario (de mercado) asociado tanto a las ventas, como a los instrumentos
financieros derivados que se pactan para cubrirlas. La Instituciéon no cuenta con una posicion vigente de
instrumentos financieros derivados de tipo de cambio MXN/USD al cierre del tercer trimestre de 2024.

La Institucion para administrar el riesgo de tasa (de mercado) realiz6é la contratacion de los instrumentos
financieros derivados sobre tasa de interés por el total del monto nominal de las emisiones MONTPIO 21 y
MONTPIO 23, por lo anterior el nivel de cobertura para ambas emisiones respecto del riesgo de tasa de
interés es del 100%, es decir, el monto nocional del instrumento de cobertura es igual al monto nominal de la
emision.

Durante el mes de julio de 2024, vencio el instrumento financiero derivado sobre tasa de interés de tipo Cap,
con techo de 8.5% que cubria a la emision MONTPIO 23 y la disposicion con Banco del Bajio.
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Riesgo de Liquidez.

Para las opciones de tasa de interés del tipo Cap, que actualmente mantiene la Institucion, no se tiene riesgo de
liquidez, debido a que, por la naturaleza de estos instrumentos, no se requiere el pago de flujos de efectivo por
parte de la Institucion durante la vida de los mismos, aparte de la prima pagada a la fecha de contratacion.

7. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores.

La Institucion no cuenta al momento con un tercero independiente que realice una revision a los
procedimientos anteriores, sin embargo, existe un area dentro de la Institucion que monitorea los movimientos
en el tipo de cambio y tasa de interés, y una mas que verifica que las liquidaciones de los instrumentos
derivados se contabilicen de acuerdo a lo estipulado por las normas contables y, que las liquidaciones
referentes a los instrumentos financieros derivados ocurran en tiempo y forma, segun los términos acordados.
Adicionalmente, al final del afio los resultados de estas operaciones son revisadas por los auditores externos.

8. Informacidn sobre la autorizacion del uso de derivados v si existe un Comité que lleve dicha autorizacion y

el manejo de los riesgos por derivados.

Autorizacion sobre uso de derivados y manejo de riesgos

Para que la Institucion esté en posibilidad de realizar operaciones con instrumentos financieros derivados, es
necesario contar con la aprobacion del Patronato de la Fundaciéon Montepio Luz Saviiidn, Institucion de
Asistencia Privada. Este 6rgano colegiado tiene la funcion de aprobar las operaciones con instrumentos
financieros derivados que la Institucion pretenda operar. Es importante sefialar que, sin esta aprobacion, la
Institucion no puede pactar instrumentos financieros derivados.

Actualmente, y con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en USD, la
Institucidn cuenta con autorizacion de este Patronato para operar forwards, swaps y opciones (tipo put) sobre
el tipo de cambio MXN/USD, la Institucion, a la fecha del presente trimestre, no cuenta con una posicion
vigente sobre derivados de tipo de cambio. Asimismo, con la finalidad de cubrir el riesgo de tasa de interés
asociado al pago de intereses de la emision MONTPIO 21, la Institucion cuenta con autorizacioén del Patronato
para operar opciones de tasa de interés. La contraparte financiera autorizada a la fecha para realizar este tipo
de operaciones es Banco Monex.

Descripcidén genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

9. Descripcion de los métodos v técnicas de valuacidon con las variables de referencia relevantes y los

supuestos aplicados, asi como la frecuencia de la valuacion.
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Para fines contables, la Institucidon considera la valuacion de los instrumentos financieros derivados
proporcionada por cada institucion financiera con la que la Institucion ha pactado los instrumentos, lo anterior
debido a que cada una de estas instituciones financieras funge como el agente de célculo o valuador de
acuerdo al contrato marco correspondiente.

Por otra parte, en el caso de que la Institucion realice andlisis financieros sobre las posiciones de derivados
que mantenga vigentes a la fecha de reporte, la Institucion emplea las metodologias que se describen a

continuacion.

Técnicas de valuacion.

Se emplea la metodologia de Black & Scholes para opciones put de tipo de cambio y para opciones tasa de
interés del tipo Cap se utiliza el modelo Black que es una derivacion de Black & Scholes para obtener una
valuacion mas precisa, las cuales se detallan a continuacion:

Opciones de tipo de cambio

+(F-1) ~Tforanea* I~ 1)
*N+(-d;)-Sxe Torm # N+ (—dy)

P=Xxe ol
donde,

P :Valor del put
X :Precio de ejercicio

7w - Tasa de interés en moneda local continua

Twae: Tasa de interés en moneda extranjera continua

S: Tipo de cambio Spot MXN/ USD

N(x):Funcion de distribucion Normal Estandar Acumulada
T-t :Madurez de la opcidn en afios a la fecha de valuacion

con:
tr » [;.l I :.'I-"_h':ll. r,"-:,--r.-ue-r.- t %l : [-.I' 1) Int s [%J t :.'l docal r,"-:,--r.-uer.- t %Il " [-.I' 1)

I:I]. = T 1 dr_’: = -._T 1 : — dl — 0 * ,_".'IT - 1

F - g+

Donde, ?:Volatilidad del subyacente

Opciones de tasa de interés del tipo Cap

donde,

-T es el tiempo en afios a vencimiento.

-s es la desviacion estandar del retorno logaritmico de la tasa R.
-NP es el monto nominal.

-R;es la tasa libre de riesgo compuesta continuamente.

-Rx es el nivel de tasa de ejercicio o strike.
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-R es el nivel de tasa TIIE.
-N(d1) y N(d2) son el valor acumulado en una distribucion normal.
-F es el tiempo aplicado para el pago entre periodos.

La férmula C* se utiliza para evaluar los “Caps” y la formula P* se utiliza para evaluar los “Floors”.

donde,

7% Volatilidad implicita de la tasa subyacente correspondiente al flujo 1

y, con:
T .
final =i
1471, | —
final =i { 360 ] 360
Tasap; = i R
Tiur’rl’ﬂl’ =i pf”"f”f
1+ Vinicial -1 * 360
donde,
Tasa

[ Tasa de interés adelantada (forward) aplicable al cupoén del flujo i

oo . . , e , . ..
inicial - i :Tasa de interés a la fecha de inicio del cupon asociado al flujo i
final-1Tasa de interés a la fecha de vencimiento del cupén asociado al flujo i
T, ... . ... , . ..
tnictal - "Pias a transcurrir para el inicio del cupon asociado al flujo i.

T S . .. , . L
final - ' Dias a transcurrir para el vencimiento del cupén asociado al flujo i.

Supuestos aplicables a los modelos de valuacion.

La informacién se toma directamente del mercado, a precios de cierre del dia en que se lleve a cabo la
valuacion. Los precios utilizados son los siguientes:

Tipo de cambio spot: publicado por Banxico (FIX)

Tasa de interés spot: publicado por Banxico para la TIIE 28

Tasa de interés local (Tmmg 0T, curva o estructura de tasas de interés TIIE

Tasa de interés extranjera (T forancal . curva o estructura de tasas de interés Libor
(USD)

Volatilidad (s): implicita en opciones de tipo de cambio

(derivados de tipo de cambio) / implicita en las
opciones de tasa de interés TIIE 28 (derivados de
tasa de interés)
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Frecuencia de valuacion.

La valuacion de los instrumentos se reconoce contablemente de manera mensual. Para fines de analisis
financieros de la Institucion, la valuacion se lleva a cabo de manera trimestral.

10. Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuada interna y en qué casos
se emplea una u otra valuacion. Si es por un tercero, mencionar que es un estructurador, vendedor o
contraparte del Instrumento Financiero Derivado.

La valuacion de los instrumentos derivados se realiza de dos maneras:
Contable
Para fines contables, la Institucion toma la valuacién que es proporcionada de manera mensual por las

contrapartes financieras con las que mantiene instrumentos financieros derivados.

Para fines de andalisis financieros

Con fines de analisis financieros unicamente, como analisis de sensibilidad o analisis de estrés sobre la
posicion de instrumentos derivados, la valuacion se realiza de manera interna con base en las metodologias y
supuestos que se describieron en el inciso 9 anterior.

11. Para instrumentos de cobertura, explicacién del método utilizado para determinar la efectividad de la
misma, mencionando el nivel de cobertura de la posicidn global con que se cuenta.

La Institucion pacta instrumentos financieros derivados unicamente con fines de cobertura, por lo cual todos
ellos se encuentran relacionados a una exposicion en particular desde su contratacion. Para fines contables, los
derivados de tasa de interés (Caps) se han designado formalmente como instrumentos de cobertura de acuerdo
con los requerimientos establecidos en la norma contable con la finalidad de cubrir el riesgo de tasa de interés
de la emision MONTPIO 21, asociando a un Cap.

Durante el mes de julio de 2024, venci6 el instrumento financiero derivado sobre tasa de interés de tipo Cap,
con techo de 8.5% que cubria a la emision MONTPIO 23 y la disposicion con Banco del Bajio a tasa variable.

Para el Cap asociado a la emision MONTPIO 21, con tasa (techo) pactada en 9.0% la Institucion utiliza como
metodologia para evaluar la efectividad prospectiva de las coberturas, analisis de regresion lineal.

Con el fin de estimar el valor razonable de la partida cubierta la Institucion utiliza la metodologia de Test de
Regresion, la cual consiste en determinar si los flujos de efectivo de un derivado verdaderamente cubren los
requerimientos de las obligaciones de deuda. De acuerdo a los requerimientos de IFRS 9, se reconoceran las
inefectividades en resultados en el caso de que los cambios en el elemento cubierto y el instrumento de
cobertura no estén altamente correlacionados. La variable independiente representa el cambio en el flujo de
efectivo derivado y la variable dependiente representa el cambio en el flujo de efectivo del valor de elemento
cubierto

La Institucion designé en las relaciones de cobertura unicamente el valor intrinseco de los instrumentos
(componente spot sin considerar valor en el tiempo y volatilidad). Dado lo anterior, la Institucién excluye el
valor extrinseco (valor en el tiempo y volatilidad) de las relaciones de cobertura, bajo los requerimientos de
IFRS 9, da a este componente el tratamiento contable de Costo de Cobertura.
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La opcion de tasa de interés del tipo Cap con tasa (techo) pactada de 9.0%, asociada a la emision MONTPIO
21, el valor extrinseco del Cap ascendio a un monto de $5,873,393, y al 30 de septiembre de 2024 el valor
extrinseco asciende a ($10,833,199). Al 30 de septiembre de 2024, el valor amortizado acumulado por
concepto de Costo de Cobertura ascendié a $3,311,719.

MONTPIO 21 Cifras expresadas en MXN
Valor extrinseco Valor Cambio enel | Amortizaciones a ORI (Valor
inicial extrinseco valor resultados extrinseco)
trimestre extrinseco (acumulado) Saldo
actual (acumulado)
5,873,393 (10,833,199) (16,706,592) 3,311,719 3,040,843

Adicionalmente, bajo el tratamiento contable de cobertura de flujo de efectivo, donde se designd tnicamente
el valor intrinseco de los instrumentos, cualquier cambio en el valor razonable de los instrumentos de
cobertura que corresponda al valor intrinseco es alojado temporalmente en Otros Resultados Integrales (ORI)
en una cuenta separada de la cuenta de ORI donde se aloja el cambio correspondiente al valor extrinseco.

A la fecha de designacion, el Cap asociado con la emision MONTPIO 21 contaba con valor intrinseco inicial
de $10,049,177, y al 30 de septiembre de 2024 el Cap generdé un valor intrinseco el cual asciende a
$17,227,913. En la cobertura asociada a la emision MONTPIO 21, los efectos a reciclarse por este concepto
corresponderdn a la cobertura de intereses devengados en los resultados del periodo cuando la tasa de
referencia del cupon vigente de la emision, TIIE 28, se encuentre arriba de la tasa techo pactada de 9.0%, y
corresponderan al monto para reflejar en resultados de forma neta con el interés devengado de la emision. Al
30 de septiembre de 2024 el monto acumulado reciclado hacia resultados para la cobertura del interés
devengado de la emision MONTPIO 21 asciende a ($2,525,094), por lo que el saldo en ORI por asociado al
valor intrinseco correspondi6 a $6,784,584.

MONTPIO 21 Cifras expresadas en MXN
Valor intrinseco Valor Cambio en el Amortizaciones a ORI (Valor
inicial intrinseco valor intrinseco | resultados/cobertura intrinseco)
trimestre actual | (acumulado) devengado Saldo
(acumulado)
10,049,177 17,227,913 7,178,736 (2,525,094) 6,784,584

Al 30 de septiembre de 2024 el monto alojado en ORI de la relaciéon de cobertura vigente asciende a
$6,784,584 para el Cap asociado a la emision MONTPIO 21.

(Cifras expresadas en MXN)
Contraparte Valor Valor Cambio en el | Amortizaciones a ORI (Valor
extrinseco extrinseco valor resultados / extrinseco)
inicial trimestre actual | extrinseco cobertura Saldo
(acumulado) devengado
(acumulado)
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(7,178,736

Banco Monex | 10,049,177 17,227,913 )

(9,043,172) 6, 784,584

Al 30 de septiembre de 2024 el monto alojado en ORI de la relacion de cobertura vigente queda en $3,040,843
para el Cap asociado a la emision MONTPIO 21.

(Cifras expresadas en MXN)
Contraparte Valor Valor extrinseco| Cambio en el Amortizaciones ORI (Valor
extrinseco | trimestre actual | valor extrinseco a resultados / extrinseco)
inicial (acumulado) cobertura Saldo
devengado
(acumulado)
1 2
Banco Monex | 5,783,393 (10,833,199) (16,706,592) (3,311,719) 3,040,843

Para la evaluacion de la inefectividad correspondiente al periodo de medicion de la relacion de cobertura
asociada a la emision MONTPIO 21, la Institucion documentd y evalu6 mediante regresion lineal la
compensacion entre el derivado de cobertura y la partida cubierta, medida a través de la metodologia del
derivado hipotético, la cual, a la fecha del presente trimestre es altamente efectiva.

La Institucion designé la relacion de cobertura en el mes de diciembre 2021, indicando que el periodo de
cobertura inicia en el mes de diciembre 2021 y vence en diciembre 2026.

Respecto al nivel de las relacion de cobertura de tasa de interés establecidas para la partida cubierta definida
por las emision MONTPIO 21, por 500 millones de pesos, la cobertura realizada mediante las opciones de tasa
de interés se realizd por el mismo monto (500 millones de pesos), es decir, las posiciones fueron cubiertas al
100% (nivel de cobertura).

Discusién de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

12. Discusién sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender los
requerimientos relacionados con el Instrumento Financiero Derivado.

Para las opciones de tipo de cambio y las opciones de tasa de interés, la Institucion no se encuentra obligada a
realizar pagos de flujo de efectivo durante la vigencia de las operaciones, mas alla de la prima del instrumento

a la fecha de contratacion, por lo cual no existe riesgo de liquidez para la Institucion por estos instrumentos.
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Explicacidén de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

13. Explicacién de los cambios en la exposiciéon a los principales riesgos identificados, su administracion y

contingencias que puedan afectarse en futuros reportes.

La Institucion ha identificado la tasa de interés TIIE 28 como el factor de riesgo al que estdn sujetos los
instrumentos financieros derivados que mantiene vigentes al 30 de septiembre de 2024.

Tasa de interés

Durante el tercer trimestre de 2024, la tasa de interés TIIE 28 registrd niveles en un rango de 10.74 a 11.10%
anual, lo cual representa una baja de medio punto en comparacion al promedio de 11.25% para el segundo
trimestre de este afo.

Tasa de interés TIIE 28, 01ene - 30 septiembre 2024

TIIE 28d

AU S AUMEY AR AINARTYd VRN VRN AT DIVEIOA D
) P e N e O T e N i 0= T T 0 e T e T T T

Fuente: Banxico

En el caso de las opciones sobre tasa de interés (Cap), la Institucion no se encuentra obligada a realizar pagos
de flujo de efectivo durante la vigencia de las operaciones, mas alld de la prima de los instrumentos a la fecha
de contratacion. Asimismo, los flujos de efectivo provenientes de las opciones de tasa de interés a recibir por
la Institucion en el caso de que el valor de mercado de la tasa TIIE 28 se encuentre en niveles mayores al del
valor de ejercicio en los derivados con tasa pactada de 9.0% sera utilizado para inmunizar el pago de intereses
asociados a la emision MONTPIO 21.
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14. Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que
difiera con el que se contraté originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura,
para lo cual requiere que la Emisora asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

Al cierre del tercer trimestre de 2024, la Institucion cuenta unicamente con instrumentos financieros derivados
vigentes del tipo plain vanilla (opciones de tasa de interés de tipo Cap), por lo cual los términos y condiciones
de los mismos no sufren modificaciones durante su vigencia.

Durante la vigencia del programa de cobertura de tasa de interés asociada a la emision MONTPIO 21, no se ha
presentado una situacion que lleve a la Institucion a modificar el nivel de cobertura establecido de forma
contractual inicial, y por ende, que haya sido necesario modificar el instrumento financiero derivado
originalmente pactado, o que lleve a la Institucion a adquirir nuevas obligaciones sobre este tipo de
instrumentos sobre exposiciones ya cubiertas.

15. Presentar el impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.

Impacto en resultados

Al 30 de septiembre de 2024, la Institucion cuenta con una posicion de instrumentos financieros derivados
conformada por 1 opcion largas sobre tasa de interés de tipo Cap.

A continuacion, se muestra el efecto en resultados para el trimestre actual:

Los registros contables al ORI de MONTPIO 21 por ajuste de valor intrinseco en el trimestre fue de $173,699
y por el ajuste de su valor extrinseco de ($11,336,755)

(Cifras expresadas en MXN)
Valor Valor Ajuste del valor
Tipo de razonable infrinseco Valor extrinseco | intrinseco en el | Efecto en ORI*
instrumento trimestre actual trimestre trimestre actual
actual
actual
Opciones de tasa
- 173,699
CObeli;‘fgt Cap- | ¢ 394,714 17,227,913 (10833.199) | (173699 (11,336,755)
(MONTPIO 21)

16. Descripcion v niumero de Instrumentos Financieros Derivados que havan vencido durante el trimestre v

aquellos cuya posicidon hava sido cerrada.

El Cap de la relacion de cobertura vigente durante el presente trimestre presentaron las siguientes
liquidaciones asociadas a los cupones que alcanzaron su vencimiento, y para los cuales los niveles de la tasa
de referencia TIIE 28 se encontré en niveles mayores al del valor pactado en los derivados, tasa pactada de
9.0%.
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Contraparte Banco Monex — Cobertura MONTPIO 21 (Cifras expresadas en MXN)
Efecto en
Fecha . .
Inicio Fecha Fin Nocional Fecha Tasa Plazo Fecha Pago | resultados por
Z
. Flujo (Miles MXN) Fixing [ Observada Flujo intereses
Flujo
cobrados
21/06/24 19/07/24 500,000 | 21/06/24 11.245% 28 19/07/24 873,056
19/07/24 16/08/24 500,000 | 19/07/24 | 11.245% 28 16/08/24 873,016
o
16/08/24 13/09/24 500,000 | 16/08/24 | 11.241% 28 13/09/24 779.022
Total 2,525,094

Nota: En este cuadro los montos de la columna “Efecto en resultados por intereses cobrados” representan una
ganancia para la Institucion.

17. Descripcion y nimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

Durante el tercer trimestre de 2024 no se presentaron llamadas de margen para la Institucion.

18. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

Al 30 de septiembre de 2024, la Institucidon mantiene vigentes un contratos marco para operar instrumentos
financieros derivados con Banco Monex.

En ninguno de los casos se han presentado incumplimientos a los mismos, o en las operaciones con
instrumentos financieros derivados que se han originado de los mismos y sus anexos respectivos.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]

A. Caracteristicas de los Instrumentos Financieros Derivados a la fecha de reporte.

Derivados de tasa de interés

Contraparte Banco Monex Tabla 1

43 de 78



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado

Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 3 Ano: 2024
. Montos de
Manto Valar del active \ial Bl (XN liguidzcién
Tipo de Fines de Precic | necional subyacente v nani ! q _ 1 Prima INICIAL
derivadn | cobertura | pactade | [Milesde p.,.ran., [MXN)
Mxny | Trimestre [ Trimestre| Trimestre | Trimestre [Miles de
' actual | anterior actual anterior XN
" 4* Trimestre
Opcion de| Cobertura . ; . o .
. 2.00% 530,000 11.0000% 10, 8800%: | &,354 714 17,905 168 2026 21,185 000
tasa [MONTPIO 21) 00 000

Para este instrumento no se otorga o recibe colateral, o valores dados en garantia diferentes de la prima
pagada.

19. Identificar la clasificacién de acuerdo al objetivo del derivado (cobertura o negociacion).

Ver Tabla 1. Los instrumentos financieros derivados pactados para cubrir el riesgo de tasa de interés inherente
a los flujos por el pago de intereses de la emision MONTPIO 21, que ha sido designada formalmente como
instrumentos de cobertura de acuerdo con lo que establece la norma contable.

20. El monto nocional se debe expresar en miles de pesos: el valor del activo subyacente v el valor razonable

se deben desglosar en las unidades que estan expresadas para cada tipo de derivado.

Ver Tabla 1

21. Se debe presentar claramente si la posicidn es corta o larga.

Ver Tabla 1

22. Especificar si se tienen lineas de crédito o garantia para llamar al margen.

Lineas de crédito.

La Institucion opera actualmente instrumentos financieros derivados con una contraparte financiera, Banco
Monex. Con esta institucion se tiene lo siguiente:

Banco Monex: Linea de operacion
Garantias

Durante el tercer trimestre de 2024 no se otorgaron garantias por la operacion de instrumentos financieros
derivados.

B. Anélisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable.
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23. Para los Instrumentos Financieros Derivados de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la
inefectividad de la cobertura, descripcion del método aplicado para la determinacidn de las pérdidas esperadas
o la sensibilidad del precio de los derivados, incluyendo la volatilidad de dichas variables.

La Institucion, para estimar las pérdidas esperadas (o posibles ganancias), se basa en tres escenarios para los
factores de riesgo que ha identificado en los instrumentos financieros derivados: Probable, Posible y Remoto
(0 estrés).

Para los instrumentos derivados en la posicion de la Institucion al 30 de septiembre de 2024, se ha identificado
el activo subyacente, tasa de interés TIIE 28, como el factor de riesgo que afectan el valor de los instrumentos
derivados.

Al respecto, la Institucion estimo la volatilidad de la tasa de interés TIIE 28 de acuerdo a los datos observados
en el tercer trimestre de 2024. Para lo anterior, se emple6 la metodologia de calculo de desviacion estandar y
volatilidad detallado a continuacion:

_ )
o= 5T , COn: Sy T
donde,
s: volatilidad del activo subyacente

5
Xy =in+ [‘,‘;._ )

1

x:rendimiento del activo subyacente a la fecha i, calculado como:
S:Activo subyacente a la fecha i (Spot MXN/USD o Spot TIIE 28)
T:Numero de observaciones del activo subyacente

Tasa de interés

La volatilidad obtenida de esta manera para el tercer trimestre de 2024 asciende a 1.89%, por lo cual,
siguiendo los requerimientos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para el escenario Probable se
emplea un incremento / disminucion del 5.00%, para estimar las ganancias o pérdidas esperadas para la
sensibilidad del riesgo de tasa de interés.

Escenario Posible y Escenario Remoto

Para los escenarios Posible y Remoto, de tasa de interés TIIE 28, se emplea un 25.00% y 50.00%
respectivamente, para estimar el cambio en el activo subyacente.

24. Presentacion de un andlisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas que muestre la pérdida
potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo, que contenga al menos lo siguiente:

Ver Tabla 2 (mas adelante).
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25. Presentacién de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que puedan generar situaciones
adversas para la Emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos a
cabo; asi como la identificacion de los riesgos que pueden generar las pérdidas en la Emisora por operaciones
con Instrumentos Financieros Derivados por cambios en las condiciones de mercado, incluyendo los
instrumentos que originarian dichas pérdidas.

Ver Tabla 2 (més adelante) y respuesta al punto 26.

26. El escenario posible implica una variacién de por lo menos el 25.00% en el precio de los activos

subyacentes, v el escenario remoto implica una variacidén de por lo menos 50.00%.

Para llevar a cabo este analisis de sensibilidad, se emplean los escenarios descritos en el punto 23 del presente.
En cada uno de estos escenarios, se simula un cambio porcentual al valor subyacente prevaleciente al 30 de
septiembre de 2024 (escenario base).

A continuacion, se presenta una breve descripcion de los escenarios empleados por la Institucion, para
determinar las pérdidas o ganancias esperadas ante la materializacion de los mismos.

Tasa de interés
Base: Tasa de interés vigente al 30 de septiembre de 2024, 11.00%.

Probable: Tasa de interés vigente al 30 de septiembre de 2024, estresado en +/-5.00% respecto de su nivel
base (ver Tabla 2), 11.50% y 10.50% respectivamente.

Posible: Tasa de interés vigente al 30 de septiembre de 2024, estresado en +/-25.00% respecto de su nivel base
(Ver Tabla 2), 13.50% y 8.50% respectivamente.

Remoto: Tasa de interés vigente al 30 de septiembre de 2024, estresado en +/-50.00% respecto de su nivel
base (Ver Tabla 2): 16.00% y 6.00% respectivamente.

Los resultados son los siguientes: Tabla 2

Escenario: Probable. +/- 5.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28

Opciones de tasa|(Cap)

Escenario; Base Escenario; Probable Escenario; Probable
Tasa | 1100% | Tasa | 1150% |Variacion: A 500% | Tasa | 1050% [Variacion: V] 500%

Ity anto Valor razonable Valorrazonable | Efecto enresultados / | Valor razonable | Efectoenresultados/
. {MXN) {MAXN) QR M) [N ORI [ MXEN)
Cobertura
erture 6,394,714 8,714,753 1,820,039 4,719 565 (1,675,149}
[MONTPIO 21)
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Escenario: Posible. +/- 25.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28

No Consolidado

3 Afo:

Opclanes de taza (Cap)

Escenario: Base

Escenario: Posible

Escenario; Posible

Tass | 1100% | Tasa | 13.50% |Variscion: A | 2500% | Tasa | 5.50% |Variacion: V| 25.00%
Instrumento Valor razonable Valorrazonable | Efecto enresultades [/ | Valor razonable | Efecto enresultados/
LECH (MXNY ORI [ X M) (MY ORI [ WM}
Caobartura
5,394,714 15006177 9511453 179842 (6,214,872}
[MONTPIO 21)

Escenario: Remoto. +/- 50.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28

Opciones de tasa [Cap)

Escenaria! Base

Escenaria; Remata

Escenaria: Remata

Tasa | 1100% | Tasa | 18.00% |Variscion:A| 5000% | Tasa | 8.00% |Variacion: V| 50.00%
Instruments Valar razonable Walgrrazonable | Efecto enresultados / | Valer razonable | Efectoenresubtados/
[ MM} [MEN) ORI WM (NN ORI M)
Cobertura
i 6,394 714 26018 B24 19,624,110 179,842 6,214872
{ [MONTPRIO 21) o e e ! (6,214,872}

2024

27. Tratandose de Instrumentos Financieros de Cobertura, en caso de considerar que los resultados de las

medidas de efectividad resultan suficientes, indicar cual es el nivel de estrés o variacion en los activos

subyacentes o variables de referencia bajo el cual se llega a dicha conclusion.

La Institucion mantiene una relacion de cobertura mediante opciones de tasa de interés tipo Cap que pactd en
diciembre 2021. Al 30 de septiembre de 2024, la Institucion evalud la efectividad de las relaciones de

cobertura, tanto de manera prospectiva como de manera retrospectiva.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre

Actual

2024-09-30

Cierre Ejercicio

2023-12-31

Anterior

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

o

Clientes

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 73,634,000 81,874,000
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 60,855,000 181,103,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 13,533,000 20,551,000
Total equivalentes de efectivo 148,022,000 283,528,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 148,022,000 283,528,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

2,274,305,000

2,069,579,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas
Anticipos circulantes [sinopsis]

Anticipos circulantes a proveedores

0

0

Gastos anticipados circulantes

Total anticipos circulantes

Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por cobrar circulante

Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades

o|o|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Otras cuentas por cobrar circulantes

52,395,000

81,734,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

2,326,700,000

2,151,313,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercancia circulante

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

Otros inventarios circulantes

58,471,000

45,217,000

Total inventarios circulantes
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

58,471,000

|
0

45,217,000

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

19,455,000

19,547,000

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

0

Anticipos de pagos no circulantes

Anticipos de arrendamientos no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias

o|o|o|o

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante

o|o|o|o
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Cierre Trimestre
Actual

2024-09-30

Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Inversiones en subs

as, negocios col

ntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 19,455,000 19,547,000

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

Terrenos 56,362,000 56,362,000
Edificios 39,710,000 40,954,000
Total terrenos y edificios 96,072,000 97,316,000
Maquinaria 0 0
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 3,310,000 3,272,000
Total vehiculos 3,310,000 3,272,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 37,048,000 34,274,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 228,723,000 222,805,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 205,761,000 206,857,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

570,914,000

564,524,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon

Total de Propiedades de inversion

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 0
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Proveedores circulantes 49,684,000 37,173,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
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Cierre Trimestre
Actual

2024-09-30

Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes

Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar circulante

Retenciones por pagar circulantes

Otras cuentas por pagar circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

49,684,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

37,173,000

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 19,034,000 46,733,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 19,034, 000 46,733, 000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lojlo|lo|o|o|jo|o|o

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

o|lojlo|o|o|o|jo|o|o

Otras provisiones a largo plazo

Créditos Bancarios a largo plazo 173,800,000 193,600,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 777,189,000 775,323,000
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 950,989, 000 968,923, 000

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a corto plazo

111,080,000

58,321,000

Total de otras provisiones

Superavit de revaluacion

111,080,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘ ‘

58,321,000

Reserva de diferencias de cambio por conversién

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

o|lo|o|lo|lo|o|jo|o|o|o|o

o|lo|o|lo|lo|o|jo|o|o|o|o
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-09-30 2023-12-31
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de 0 0
activos para su disposicion mantenidos para la venta
Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales (7,397,000) (18,153,000)
Total otros resultados integrales acumulados (7,397,000) (18,153,000)
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos 3,430,429,000 3,422,647,000
Pasivos 1,559,051,000 1,572,029,000
Activos (pasivos) netos 1,871,378,000 1,850,618,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos circulantes 2,576,953,000 2,521,610,000
Pasivos circulantes 314,318,000 281,478,000
Activos (pasivos) circulantes netos 2,262,635,000 2,240,132,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-09-
30

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 - 2023-09-
30

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2024-07-01 - 2024-09-
30

No Consolidado
3 Ano: 2024

Trimestre Aho
Anterior
2023-07-01 - 2023-09-
30

Servicios 0 0 0 0
Venta de bienes 0 0 0 0
Intereses 801,466,000 873,124,000 276,509,000 282,521,000
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccion 0 0 0 0
Otros ingresos 35,085,000 (79,893,000) 23,090,000 (35,753,000)
Total de ingresos 836,551,000 793,231,000 299,599,000 246,768,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Utilidad por fluctuacién cambiaria

Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos
financieros

o|lo|o|o

o|lo|o|o

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Otros ingresos financieros

o

o

o

o

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 (2,248,000) 0 25,000
financieros

Otros gastos financieros 18,571,000 21,340,000 7,399,000 7,753,000
Total de gastos financieros 18,571,000 19,092,000 7,399,000 7,778,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0
Impuesto diferido 0
Total de Impuestos a la utilidad 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Montepio Luz Savifidn, Institucion de Asistencia Privada (I.A.P.) (la “Institucion”), se constituyd de acuerdo
con la legislacion mexicana el 24 de abril de 1902 mediante la escritura publica niimero 20, como fundacién
permanente de beneficencia privada. La Institucidn tiene por objeto hacer préstamos de dinero a toda clase de
personas a cambio del cobro de un interés mensual, con garantia prendaria.

Su funcionamiento estd regido por la Ley de Instituciones de Asistencia Privada (LIAP) para el Distrito
Federal y su duracién tiene el cardcter de perpetua. La representacion de la Institucion estd a cargo de un
Patronato constituido actualmente por diez miembros quienes tienen la obligacion de cumplir y hacer cumplir
la voluntad fundacional.

El domicilio del Corporativo de la Institucion es Insurgentes Sur No. 1162, Col. Tlacoquemecatl, 03200,
Ciudad de México, sus operaciones son realizadas en las sucursales ubicadas en las siguientes entidades
federativas de la Republica Mexicana en que existe presencia de la Institucion: Ciudad de México, Estado de
Meéxico, Morelos, Puebla, Michoacan, Guerrero, Tlaxcala, Querétaro, Guanajuato Nuevo Ledn, Quintana Roo
y Yucatan.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con IFRS requiere que la administracion realice
estimaciones, supuestos y juicios, que afectan la aplicaciéon de las politicas contables y los importes
registrados de montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a Montepio Luz Savinén, [LA.P. contenida en el presente reporte
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trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en
este reporte trimestral o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad (IAS, por sus siglas en inglés) No. 34 “Informacién financiera intermedia” y no
incluyen toda la informacion requerida en un estado financiero anual completo, por lo tanto, deben leerse
juntamente con los estados financieros auditados y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2023.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos historicos, excepto por las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

- Instrumentos financieros derivados se valuan a valor razonable.

- Propiedad y equipo en donde ciertos edificios se valuaron a valor razonable en la transicion
de normas de informacion financiera mexicanas a IFRS.

- Derechos de uso de arrendamiento y compromisos de arrendamiento que se valuan a
valor presente descontado a la tasa de interés incremental de la deuda.

Moneda funcional y de presentacion
El peso mexicano es la moneda en la que se presentan los estados financieros, por ser ésta la moneda
funcional de la Institucion. Toda la informacion financiera que se presenta en pesos mexicanos (“$” o

“pesos”) ha sido redondeada a miles, y cuando se hace referencia a dolares, se trata de ddlares de los Estados
Unidos de América.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
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La Institucion cuenta con lineas de crédito revolvente para capital de trabajo con Banco del Bajio, S.A. por un
monto de $300 millones de pesos de los cuales $80 millones de pesos con garantia de cartera en una
proporcion de 1.0 a 1.10.

En octubre 2023 la Institucion ejercid un crédito simple por $220.0 millones de pesos a un plazo de 5 afios
para la consolidacion de pasivos, con amortizaciones de capital, mensuales, crecientes y consecutivos, como
se muestra en la siguiente tabla de amortizaciones, al 30 de septiembre de 2024 el saldo es de $192.8 millones

de pesos.

Amortizaciones

(Cifras en millones de pesos)

2024 $ 6.2
2025 28.6
2026 41.8
2027 57.2
2028 59.0
Total $ 192.8

De manera adicional, una linea de crédito de cuenta corriente por $80 millones de pesos con la misma
institucion.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2024 el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo por $148,022 se integra de caja 'y
bancos por $87,167 y equivalentes de efectivo por $60,855 que la Institucion mantiene inversiones en
certificados de depodsito CEDES que ascienden a $2,279 y en titulos gubernamentales por $58,576 miles de
pesos.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

La Instituciéon mantuvo un programa de certificados bursatiles de largo plazo con caracter revolvente hasta por
un monto total de $1,500 millones de pesos o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio numero 153/9937/2017 del 23
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de enero de 2017 mismo que vencio6 en enero de 2022. Al amparo de este programa, la Institucion realiz6 las
tres emisiones de certificados bursatiles, de la cual se mantienen vigente la emision:

Emision (MONTPIO 21) en noviembre de 2021 por $500 millones (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) a pagar mediante una sola amortizacion el dia 6 de noviembre de 2026. Los recursos de esta emision
fueron para sustitucion de la deuda emision MONTPIO 17.

Con fecha 6 de marzo de 2023, mediante oficio nimero 153/4955/2023 la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores autoriz6 un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con caracter revolvente hasta por un
monto total de $2,000 Millones de pesos o su equivalente en Unidades de Inversion, cuyos valores se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 3241-4.15-2023-004-01 y listados en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Al amparo de este programa, la Institucion realizé su primera emision de
certificados bursatiles. i) Emision (MONTPIO 23) en junio de 2023 por $284.2 millones de pesos a pagar
mediante una sola amortizacion el dia 22 de junio de 2028. Los recursos de esta emision fueron para
sustitucion parcial de la deuda emision MONTPIO 19.

La Institucion mantiene otro programa de certificados bursatiles a corto plazo al amparo de un programa hasta
por un monto de $500 millones de pesos con vencimiento en mayo de 2027, autorizado por la Comision
mediante oficio nimero 153/2905/2022 de fecha 01 de junio de 2022. Al 30 de septiembre de 2024 la
Institucion no tiene emisiones vigentes.

El saldo en libros de la deuda a largo plazo a costo amortizado al 30 de septiembre de 2024 es como sigue:

Largo Plazo:
Clave Moneda Tasa de interés Vencimiento 2023
MONTPIO 23 Pesos TIIE! mas 1.90 PB: Junio 2028 $ 284,182
MONTPIO 21 Pesos TIIE: mds 1.59 PB: Noviembre 500,000
2026

Menos:

Costo de emision de deuda (639)99
Total a largo plazo $ 777,18

9

'TIIE = Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
:PB = Puntos base.
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Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Al cierre del 30 de septiembre de 2024 las adquisiciones de propiedades y equipo fueron por $65,103
principalmente en licencias y desarrollo informético y en construcciones en proceso. La depreciacion del
periodo fue por $58,713.

Informacioén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en dolares, asi como para
cubrir los riesgos de fluctuacion de tasa asociados a pago de intereses a tasa variable, la Institucion cuenta con
autorizacion del Patronato para operar opciones (tipo Put) sobre el tipo de cambio MXN/USD, asi como
opciones tipo Cap de tasa de interés, sin perder la posibilidad de obtener ganancias en los casos de alza de las
cotizaciones del dolar o los movimientos de la tasa de interés.

Las contrapartes financieras autorizadas a la fecha para realizar este tipo de operaciones son Banco Monex, S.
A. y Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver. Sin embargo, a la fecha del presente

trimestre, la Institucion no realizd operaciones sobre opciones de tipo de cambio.

Al 30 de septiembre de 2024, la posicion de instrumentos financieros derivados se integra como sigue:

Opciones Prima pagada Valor razonable

Opciones Cap (TIIE) a largo plazo $ 21,195 $ 6,394

En diciembre de 2021 y agosto de 2019 la Institucion pactd dos opciones de tasa de interés del tipo “Cap”
sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias, las cuales representan un riesgo de mercado
limitado al valor de las primas pagadas para la Institucion por $30,765 ya que fueron pactadas s6lo con el
objetivo de realizar coberturas contables formalmente designadas para las emisiones MONTPIO 21 vy
MONTPIO 19 respectivamente. Por la naturaleza propia de estos instrumentos, el cambio en el valor
razonable del mismo obedece a cambios en el valor del activo subyacente (tasa de interés TIIE 28).

En junio 2023, la Institucion realizd el prepago total de la emision MONTPIO 19, por lo cual la relacion de
cobertura con la opcidn de tasa de interés del tipo Cap (con techo 8.5%) fue des-designada en la misma fecha
del prepago de la emision, de acuerdo con los requerimientos de IFRS 9. Se designé formalmente de cobertura
para cubrir el riesgo de tasa de interés (referenciado a TIIE 28) de la emision MONTPIO 23, y las
disposiciones con Banco Bajio a tasa variable.
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Durante el tercer trimestre 2024, venci6 el instrumento financiero derivado sobre tasa de interés de tipo Cap,
con techo de 8.5% que cubria a la emision MONTPIO 23 y la disposicion con Banco del Bajio a tasa variable;
por lo cual se reconocio el monto alojado en el patrimonio por $1,063.2 miles de pesos del efecto en el valor
razonable del instrumento y el valor extrinseco en el ORI por $461.2 miles de pesos.

Al 30 de septiembre de 2024, la posicion de “Caps” se detalla como sigue:

Fines de
cobertura Tasa Monto Prima Valor Fecha de
Opciéon Cap econdmica pactada nocional pagada razonable liquidaciéon
MONTPIO
21 Cobertura 9.00% $ 500,000 $ 21,195 § 6,394 04-dic-26

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Gastos Covid-19

Por el periodo que termin6 el 30 de septiembre de 2024, la Institucion no efectué erogaciones para la
prevencion y cuidado del SARS-CoV2 (COVID-19) para la proteccion de los colaboradores en la atencion a
clientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de
amortizacioén es a corto plazo, tal es el caso de la cartera, la cual estd integrada por préstamos con plazo
maximo de siete meses.

Técnicas de valuacion y supuestos utilizados para la determinacion del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros, asi como los registrados a su valor razonable, ha sido

determinado por la Institucion usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion
que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables.
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Asimismo, utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas
del estado de situacion financiera. Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no
necesariamente son indicativos de los montos que la Institucion podria realizar en un intercambio de mercado
actual.

Valores razonables reconocidos en el estado de posicion financiera

A continuacion, se muestra un andlisis de los instrumentos financieros que se miden posteriormente a su
reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al
cual el valor razonable es observable:

Las valuaciones del valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados)
en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Las valuaciones del valor razonable de nivel 2 son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del nivel 1 pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o
pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados de estos precios; y

Las valuaciones del valor razonable de nivel 3 son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del mercado
(indicadores no observables).

Ins‘Frumentos financieros Vé?.lOI‘ en Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
derivados libros

30 de septiembre 2024

Activos $ 6,394 - 6,394 -

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

De conformidad con las disposiciones de la Ley del ISR, la Institucion tributa bajo el titulo IIT de las Personas
Morales con Fines no Lucrativos y tiene el cardcter de donataria autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, de conformidad con la renovacion del régimen publicada en el Diario Oficial de la
Federacion del 18 de enero de 2024, Anexo 14.

De acuerdo con la reforma fiscal de la Ley de ISR que entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2021, el Art.
79 “Personas Morales no contribuyentes del ISR” establece que cuando se determine remanente distribuible
por erogaciones que no estan amparadas con un Comprobante Fiscal Digital en los términos que establece este
articulo la persona moral Donataria Autorizada enterara el Impuesto Sobre la Renta (ISR) como impuesto a su
cargo en cuyo caso se considerard como impuesto definitivo, debiendo efectuar el entero correspondiente a
mas tardar en el mes de febrero del afio siguiente. La Institucién por las erogaciones no deducibles del
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ejercicio de 2023 causé el ISR por $1,879, que fue declarado y pagado el 19 de febrero de 2024. Este
impuesto esta reconocido en el estado de remanente integral en el gasto de contribuciones.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Derechos por uso de arrendamiento

La Institucion reconoce el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento correspondiente de
acuerdo con los lineamientos que establece IFRS 16 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
El saldo en el estado de situacion financiera del activo por derechos de uso al 30 de septiembre de 2024 y
diciembre de 2023 es como sigue:

30 de septiembre 31 de diciembre
Activos no circulantes: 2024 2023
D h
erechos por uso de $ 239,508 277,243
arrendamientos

Por el periodo que termind el 30 de septiembre de 2024, la Institucion reconocio6 en el estado de remanente
integral el gasto por la amortizacion del activo por derecho de uso que fue por $99,785, y el gasto de intereses
por arrendamiento de $18,571 por concepto de costo financiero del pasivo de compromisos de arrendamiento.
El gasto por arrendamiento de los contratos cuya vigencia es de 12 meses fue por $23,165.

Compromisos por arrendamiento

La Institucion reconoce el derecho de uso de un activo y un pasivo por arrendamiento correspondiente, de
acuerdo con los lineamientos que establece IFRS 16 de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La institucion ha realizado un analisis para calcular en la fecha de inicio de un arrendamiento, un pasivo con la
tasa de interés promedio calculada en 9.78% al 30 de septiembre de 2024 y en 9.90% al 31 de diciembre de
2023. Los compromisos por arrendamientos representan la obligacion de hacer los pagos por el arrendamiento
y reconocer el activo por derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento para cada
uno de los contratos.

El saldo en libros de los compromisos por arrendamiento a largo plazo al 30 de septiembre de 2024 es como
sigue:

30 de septiembre2024

Pasivo a largo plazo:
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Compromisos por arrendamiento ~ $ 273,186

menos:

Porcion circulante (113,565)

Total a largo plazo $ 159,621

Los compromisos por arrendamiento por anos de vencimiento se integran como sigue:

Afo Importe
2024  $ 113,541
2025 70,027
2026 47217
2027 25,366
2028 12,176
2029 3,070
2030 1,335
2031 454
Total $ 273,186

Efectos de la enmienda a la IFRS 16 por motivo del Covid-19

Durante 2020 se public6é una enmienda a la IFRS 16 a efecto de identificar y reconocer los efectos financieros
derivados de la emergencia sanitaria provocada por el COVID-19. Esta enmienda se aplica a las concesiones
de arrendamiento relacionadas con el COVID-19 que reducen los pagos de los contratos vencidos el 30 de
junio del 2021 o antes.

Los efectos derivados de la entrada en vigor de esta enmienda representaron una disminucion en el pasivo de

compromisos por arrendamientos en un importe de $756 mil pesos, de los cuales $577 mil pesos corresponden
al gasto por amortizacion y $179 mil pesos a interés por arrendamiento.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Al cierre del 30 de septiembre de 2024 las adquisiciones de propiedades y equipo fueron por $65,103
principalmente en licencias y desarrollo informatico y en construcciones en proceso. La depreciacion del
periodo fue por $58,713.
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Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Las operaciones con partes relacionadas del periodo de nueve meses que termind el 30 de septiembre de 2024
fueron como sigue:

a)Donativos otorgados

Fundacion Luz Savifion, I.A.P. $ 0.750

b)Servicios pagados

Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa, A.C $ 0.888
Centros Culturales de México, A.C. 0.144
Sociedad Panamericana de Estudios Empresariales, A.C. 0.087
Fundacion UP-IPADE, A.C 0.050
Total $ 1.169

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Las politicas contables seguidas por la Institucion en estos estados financieros intermedios condensados son
consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la Institucion al 31 de diciembre
de 2023.

a) Estimacion preventiva para deterioro de préstamos

Deterioro - Activos financieros, garantias financieras y compromisos crediticios

IFRS 9 establece un modelo prospectivo de pérdida de crédito esperada (ECL, por sus siglas en inglés). Esto
requiere un juicio considerable sobre como los cambios en los factores econdmicos afectan a las ECL, que se
determinan con el calculo de los flujos esperados que toman como base la exposicion al incumplimiento

(EAD, por sus siglas en inglés); y los parametros de Severidad de la Pérdida (LGD por sus siglas en inglés) y
Probabilidad de Incumplimiento (PD, por sus siglas en inglés).
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El célculo de los flujos esperados consiste en calcular el valor presente de los flujos que se esperan sean
pagados, afectados por la tasa de recuperacion, a esto se le denomina el valor presente esperado. Finalmente,
la pérdida esperada (ECL) sera la diferencia entre el valor presente esperado y el valor presente contractual.

Conforme a IFRS 9, el monto de la pérdida crediticia esperada se mide con base en:

-ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte; y

-ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicion de ECL de 12
meses se aplica si el riesgo de crédito no se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs

Con el objetivo de estimar el deterioro de los préstamos otorgados por la Institucion bajo el modelo de Pérdida
Esperada, se ha realizado un analisis para determinar la Estimacion preventiva para deterioro por posibles
pérdidas de préstamos que incumplen en sus pagos y para los cuales la garantia puede ser insuficiente que al

30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 fue por $30,866 y $27,240 respectivamente (Véase nota
6b).

Definicion de grupos de riesgo

Para realizar la medicion de las pérdidas crediticias esperadas, la cartera fue segmentada en grupos
homogéneos de riesgo, definidos por producto y meses de atraso. Ademas, se realizaron pruebas estadisticas
en donde se confirmd que esta segmentacion es adecuada.

Definicion de incumplimiento (default)

Para la Cartera en Produccion la Institucion define incumplimiento como el evento de la falta de pago de
capital o intereses durante el periodo establecido por el tipo de producto.

Incremento significativo en riesgo de crédito
Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de incumplimiento) de un

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Institucion
considera informacion razonable y soportable que es relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
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innecesarios, incluyendo informacion cuantitativa y cualitativa basada en la experiencia historica de la
Institucion, evaluacion experta de crédito e informacion prospectiva.

La Institucion identifica que ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de crédito para una exposicion,
cuando los acreditados presentan un atraso mayor a 30 dias, sin embargo, se identificd que el plazo promedio
de la Cartera en Produccion no excede los 12 meses.

La Institucion ha establecido un marco que incorpora informacién tanto cuantitativa como cualitativa para
determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en particular ha aumentado significativamente
o se ha deteriorado desde el reconocimiento inicial y el marco se alinea con el proceso interno de gestion del
riesgo de crédito de la Institucion.

Informacién para medir las ECLs

Considerando las particularidades de cada producto y debido a que el nimero de operaciones que gestiona la
Institucion es considerable, resultd viable emplear un modelo paramétrico que le permitiera valuar de manera
colectiva del deterioro de la Cartera en Produccion (excepto Liquidez) optimizando recursos invertidos. Este
modelo paramétrico involucra la definicion de los tres parametros, que se explican como sigue:

-Probabilidad de incumplimiento. Es un parametro que mide la posibilidad de que los acreditados no cumplan
con sus obligaciones contractuales. Para el calculo de este parametro se hace uso de la base de datos que
contiene la informacion sobre colocaciones historicas de los dos ultimos afos y se realiza una calibracion
trimestral. Debido a la naturaleza de las operaciones y los productos que maneja la Institucion, se consideran
las operaciones en cargo y se calcula la frecuencia absoluta y relativa agrupada por mes y afio de originacion
de cada producto.

-Severidad de la pérdida. Parametro para identificar la proporcion del saldo expuesto que no se recupera de las
operaciones que han pasado a cargo. El cédlculo se determina en funcién del precio de venta y el costo,
obteniendo la diferencia relativa entre estos dos criterios, es posible obtener un porcentaje de recuperacion,
para determinar el pardmetro de severidad de la pérdida. Para la estimacion de este parametro, se requiere la
informacion de ventas de las operaciones que han pasado a cargo y de las que se ha obtenido un ingreso, ya
sea por fundicion, subasta y ventas, entre otras.

-Exposicion al incumplimiento. Corresponde al saldo del producto més los intereses devengados no cobrados
de cada operacion.

Estos parametros se derivan de modelos estadisticos desarrollados con datos histéricos de la Institucion. Los
cuales estan sujetos a cambios que permitan reflejar informacidn prospectiva como se describe a continuacion:

Para el producto Liquidez, se utiliz6 un modelo individual, dado que se observo una alta concentracion de la
cartera, y un comportamiento de morosidad por parte de los acreditados. Los criterios utilizados para la
estimacion de PD contemplan principalmente variables como: dias de atraso, antigiiedad del cliente,
comportamiento de pagos, asi como el criterio experto basado en el conocimiento que la Institucion tiene de
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los clientes en cuestion. Para la estimacion de LGD, se utilizo un criterio experto basado en el tipo de garantia
(garantias inmuebles y fideicomisos).

Informacion prospectiva (forward looking information)

Dado que la cartera esta constituida en su totalidad por productos de corto plazo o de reciente creacion, y
debido a la reciente definicion de los modelos, la profundidad histérica no permite que los andlisis para
incorporar informacién prospectiva macroecondémica arrojen una correlacion que permita explicar los cambios
en el nivel de riesgo, bajo el enfoque IFRS 9. Derivado de esta situacion no se considera la aplicacion de
escenarios macroecondémicos, sin embargo, se seguira robusteciendo la base de datos y en la reunion de
seguimiento se identificara la existencia de eventos coyunturales para analizar la posibilidad de incorporar
informacion prospectiva en valuaciones futuras.

b) Instrumentos financieros derivados-

La Institucion utiliza instrumentos financieros derivados para manejar los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta como son la cotizacion del dolar de los Estados Unidos (USD) y la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) a través de la contratacion de opciones de tipo Put para mitigar el riesgo por
variaciones en el tipo de cambio (peso-ddlar) y opciones tipo Cap para cubrir el riesgo de tasa de interés de las
obligaciones sobre certificados bursétiles.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del
derivado; cualquier costo de transaccion se reconoce en los remanentes del periodo conforme se incurren.
Posteriormente, se revallian a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida
resultante se reconoce en los remanentes del periodo inmediatamente, a menos que el derivado esté designado
y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un derivado
con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un
activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de doce meses 0 mas y no se
espera su realizacion o cancelacion dentro de dicho plazo.

¢) Instrumentos financieros no derivados-

Reconocimiento y medicion

La Institucion reconoce inicialmente los préstamos prendarios en la fecha en que son originados. El resto de
los instrumentos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de la operacién, que es cuando la
Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento.

La Institucion da de baja un activo financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.
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Los préstamos prendarios son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en mercados
activos. Dichos activos se valtan inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion que es
directamente atribuible. Posteriormente, se valian a costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo
menos pérdidas por deterioro.

En el caso de pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados, la Institucion inicialmente
reconoce los créditos bancarios, certificados bursatiles y por arrendamiento financiero en la fecha en que se
originan. El resto de los pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de operacion que es cuando
la Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento. La Institucion da de baja el pasivo
financiero cuando su obligacion contractual se concluye, se cancela o expira.

La Institucion clasifica los pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Estos se reconocen inicialmente a valor razonable menos cualquier costo de
transaccion que es directamente atribuible. Posteriormente, son valuados a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

IFRS 9 Instrumentos financieros contiene un enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se administran los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para los activos financieros: medidos a costo
amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y
valor razonable con cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS 39:
disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos siguientes criterios y
no es designado a FVTPL.

-se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de
cobrar los flujos de efectivo contractuales.

-cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés).

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrion es un activo financiero
en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se
evaltia para su clasificacion.

Clasificacion de los activos y pasivos financieros de acuerdo a IFRS 9:

-los activos financieros para negociar y los derivados mantenidos para propodsito de administracion de riesgos
y que se encuentran clasificados como de negociacion son medidos a FVTPL.

-la cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas por cobrar se mide a costo
amortizado.

-las inversiones conservadas al vencimiento son medidas a costo amortizado.
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-las inversiones en valores de capital clasificadas como disponibles para la venta son medidas a FVOCI.

Los principales instrumentos financieros de la Institucion consisten en efectivo y equivalentes de efectivo,
cartera, instrumentos financieros derivados, créditos bancarios y certificados bursatiles, proveedores y algunas
otras cuentas por pagar.

La valuacion posterior de los activos y pasivos financieros dependera de la categoria en la que se clasifican,
conforme se describe mas adelante. En general, los instrumentos financieros se valian posteriormente a su

costo amortizado o a su valor razonable, segtn sea el caso.

Reglas de compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, la Institucion tiene el derecho legal de compensar los importes y se tiene la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Medicion del costo amortizado

El costo amortizado se refiere al reconocimiento posterior del instrumento financiero, menos los cobros o
pagos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto inicial
reconocido y el monto al vencimiento utilizando el método de interés efectivo, menos disminuciones por
deterioro (ya sea directas o a través de una reserva de valuacion, tal como la estimacion preventiva para
deterioro de préstamos prendarios).

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
asignacion del ingreso o gasto financiero a lo largo de la vida del instrumento (o, cuando es apropiado, un
periodo mas corto).

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros por cobros o
pagos en efectivo (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en su reconocimiento inicial.

Para el calculo de la tasa efectiva de interés, la Institucion estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las pérdidas preventivas por deterioro.

Esta definicion enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicidén
especifica de una entidad. Las IFRS explican que una medicion del valor razonable requiere que una entidad
determine lo siguiente: (a) el activo o pasivo concreto a medir; (b) para un activo no financiero, el maximo y
mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinacioén con otros activos o de forma independiente; (c) el
mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y (d) las técnicas de
valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoracion utilizadas deberian
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maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria

al fijar el precio del activo o pasivo.

Deterioro

Un activo financiero que no se registre a su valor razonable a través de resultados, se evaltia en cada fecha de
reporte para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se
encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros

estimados de ese activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros se han deteriorado incluye entre otros, la falta de pago o
morosidad de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en términos desfavorables y la desaparicion

de un mercado activo de un titulo o valor.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cartera

Al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre 2023, la cartera se detalla como sigue:

Cartera en produccion $
Cartera en almoneda
Cartera en ejecucion
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar por liquidacion de garantias
Subtotal de cartera
Estimacion preventiva para deterioro de
préstamos
Estimacion preventiva para cartera en
ejecucion:

Por deterioro de varios

Total $

Cartera corto plazo $
Cartera en produccion a largo plazo

2024 2023

1,219,025 1,023,182
70,916 105,054
558,667 559,255
330,172 335,151
189,827 157,632
2,368,607 2,180,274
(30,866) (27,240)
(43,981) (63,908)
(74,847) (91,148)
2,293,760 2,089,126
2,349,152 2,160,727
19,455 19,547
2,368,607 2,180,274
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Los préstamos prendarios tienen como plazo maximo siete meses, sin embargo, en el caso de alhajas, se
pueden refrendar indefinidamente.

a)Garantias

Al 30 de septiembre de 2024, aproximadamente el 69.7% del saldo de préstamos se encontraba garantizado
por prendas en oro (66.6% en 2023), el 5.7% por relojes finos y joyeria con piedras preciosas (7.5% en 2023)
y el 24.6% por otro tipo de articulos (25.9% en 2023).

Las garantias prendarias permiten que la Institucion pueda garantizar la recuperacion del principal. El precio
del oro por onza se analiza como sigue:

28 de octubre 30 de septiembre 31 de diciembre
2024 2024 2023

En dolares 2,742 2,643 2,063

b)Estimacion preventiva para deterioro de préstamos

IFRS 9 establece el modelo de pérdida esperada (ECL, por sus siglas en inglés). El saldo de la Estimacion
preventiva bajo este modelo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es por $30,866 y $27,240,
respectivamente para todos los productos que se concentran en la cartera en produccion.

Dada la volatilidad mostrada por la cotizacion del oro y del ddlar, elementos que influyen de manera
determinante en los montos de colocacion de la cartera asi como en la recuperacion de los préstamos e
intereses en la ejecucion de las garantias, la Institucion tomd la decision de celebrar operaciones de venta
anticipada de onzas de oro con empresas fundidoras de metales a un precio fijo, con la finalidad de cubrir su
exposicion a fluctuaciones en el precio de este metal.

Con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en USD, la Institucion cuenta
con la autorizacion del Patronato para operar forwards, swaps y opciones (tipo put) sobre el tipo de cambio
MXN/USD, la Institucion por el periodo que termind el 30 de septiembre de 2024 no cuenta con una posicion
sobre derivados de tipo de cambio.

El monto de los préstamos vencidos deteriorados, de existir, no es significativo para la situacion financiera ni
para el remanente de la Institucion. A continuacion, se presentan los movimientos al 30 de septiembre de 2024
y 31 de diciembre de 2023 de la estimacion preventiva para deterioro de préstamos de la Institucion.

2024 2023

Saldo inicial del periodo:
Estimacion Preventiva Cartera en Produccion ~ § 27,240 72,739
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Estimacion Preventiva de Cartera en

Ejecucion
63,908 4,706
Saldo inicial total 91,148 77,445
Pérdidas preventivas por deterioro® (16301) 68.744
Aplicaciones de cartera® 0 (55,041)
Saldo final del periodo $ 74,847 91,148
Estimacion de Pérdidas Esperadas:
Cartera en Produccion e Intereses por cobrar $ 30,866 27,240
Estimacion Preventiva para Cartera en Ejecucion 43,981 63,908
Total $ 74,847 91,148

(1)El monto favorable de la estimacion preventiva en el estado de remanente integral por $134,138 se
compone de un neto de las pérdidas preventivas y las ganancias por ejecucion de garantias generadas
durante el periodo que terminé el 30 de septiembre de 2024.

(2)Durante el primer trimestre de 2023, se tomd la decision de aplicar a la estimacidon preventiva para
deterioro de préstamos $55.0 millones de pesos en el ramo de alhajas correspondientes a la venta de 2,300
onzas de oro. Estas onzas habian sido prestadas en meses y afios anteriores a un tipo de cambio inclusive
superior a los $22.0 pesos por dolar, que al liquidarse a los tipos de cambio actuales produjeron esta
pérdida. En Montepio se tiene una politica conservadora en el tratamiento de pérdidas.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Las politicas contables seguidas por la Institucién en estos estados financieros intermedios condensados son
consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la Institucion al 31 de diciembre
de 2023.

a) Estimacion preventiva para deterioro de préstamos
Deterioro - Activos financieros, garantias financieras y compromisos crediticios

IFRS 9 establece un modelo prospectivo de pérdida de crédito esperada (ECL, por sus siglas en inglés). Esto
requiere un juicio considerable sobre como los cambios en los factores econdmicos afectan a las ECL, que se
determinan con el célculo de los flujos esperados que toman como base la exposicién al incumplimiento
(EAD, por sus siglas en inglés); y los parametros de Severidad de la Pérdida (LGD por sus siglas en inglés) y
Probabilidad de Incumplimiento (PD, por sus siglas en ingl¢€s).

El calculo de los flujos esperados consiste en calcular el valor presente de los flujos que se esperan sean
pagados, afectados por la tasa de recuperacion, a esto se le denomina el valor presente esperado. Finalmente,
la pérdida esperada (ECL) serd la diferencia entre el valor presente esperado y el valor presente contractual.

Conforme a IFRS 9, el monto de la pérdida crediticia esperada se mide con base en:

-ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte; y

-ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicion de ECL de 12
meses se aplica si el riesgo de crédito no se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs

Con el objetivo de estimar el deterioro de los préstamos otorgados por la Institucion bajo el modelo de Pérdida
Esperada, se ha realizado un analisis para determinar la Estimacion preventiva para deterioro por posibles
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pérdidas de préstamos que incumplen en sus pagos y para los cuales la garantia puede ser insuficiente que al
30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 fue por $30,866 y $27,240 respectivamente (Véase nota
6b).

Definicion de grupos de riesgo

Para realizar la medicion de las pérdidas crediticias esperadas, la cartera fue segmentada en grupos
homogéneos de riesgo, definidos por producto y meses de atraso. Ademas, se realizaron pruebas estadisticas
en donde se confirmd que esta segmentacion es adecuada.

Definicion de incumplimiento (default)

Para la Cartera en Produccion la Institucion define incumplimiento como el evento de la falta de pago de
capital o intereses durante el periodo establecido por el tipo de producto.

Incremento significativo en riesgo de crédito

Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de incumplimiento) de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Institucion
considera informacidén razonable y soportable que es relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
innecesarios, incluyendo informacion cuantitativa y cualitativa basada en la experiencia historica de la
Institucion, evaluacion experta de crédito e informacion prospectiva.

La Institucion identifica que ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de crédito para una exposicion,
cuando los acreditados presentan un atraso mayor a 30 dias, sin embargo, se identificd que el plazo promedio
de la Cartera en Produccion no excede los 12 meses.

La Institucion ha establecido un marco que incorpora informacion tanto cuantitativa como cualitativa para
determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en particular ha aumentado significativamente
o se ha deteriorado desde el reconocimiento inicial y el marco se alinea con el proceso interno de gestion del
riesgo de crédito de la Institucion.

Informacion para medir las ECLs

Considerando las particularidades de cada producto y debido a que el nimero de operaciones que gestiona la
Institucion es considerable, resultd viable emplear un modelo paramétrico que le permitiera valuar de manera
colectiva del deterioro de la Cartera en Produccion (excepto Liquidez) optimizando recursos invertidos. Este
modelo paramétrico involucra la definicion de los tres parametros, que se explican como sigue:

-Probabilidad de incumplimiento. Es un pardmetro que mide la posibilidad de que los acreditados no cumplan
con sus obligaciones contractuales. Para el calculo de este pardmetro se hace uso de la base de datos que
contiene la informacioén sobre colocaciones histdricas de los dos Ultimos afios y se realiza una calibracion
trimestral. Debido a la naturaleza de las operaciones y los productos que maneja la Institucion, se consideran
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las operaciones en cargo y se calcula la frecuencia absoluta y relativa agrupada por mes y afio de originacion
de cada producto.

-Severidad de la pérdida. Parametro para identificar la proporcion del saldo expuesto que no se recupera de las
operaciones que han pasado a cargo. El calculo se determina en funcidon del precio de venta y el costo,
obteniendo la diferencia relativa entre estos dos criterios, es posible obtener un porcentaje de recuperacion,
para determinar el pardmetro de severidad de la pérdida. Para la estimacion de este parametro, se requiere la
informacion de ventas de las operaciones que han pasado a cargo y de las que se ha obtenido un ingreso, ya
sea por fundicion, subasta y ventas, entre otras.

-Exposicion al incumplimiento. Corresponde al saldo del producto mas los intereses devengados no cobrados
de cada operacion.

Estos parametros se derivan de modelos estadisticos desarrollados con datos histéricos de la Institucion. Los
cuales estan sujetos a cambios que permitan reflejar informacion prospectiva como se describe a continuacion:

Para el producto Liquidez, se utiliz6 un modelo individual, dado que se observd una alta concentracion de la
cartera, y un comportamiento de morosidad por parte de los acreditados. Los criterios utilizados para la
estimaciéon de PD contemplan principalmente variables como: dias de atraso, antigiiedad del cliente,
comportamiento de pagos, asi como el criterio experto basado en el conocimiento que la Institucion tiene de
los clientes en cuestion. Para la estimacion de LGD, se utilizo un criterio experto basado en el tipo de garantia
(garantias inmuebles y fideicomisos).

Informacion prospectiva (forward looking information)

Dado que la cartera esta constituida en su totalidad por productos de corto plazo o de reciente creacion, y
debido a la reciente definicion de los modelos, la profundidad histérica no permite que los analisis para
incorporar informacion prospectiva macroecondmica arrojen una correlacion que permita explicar los cambios
en el nivel de riesgo, bajo el enfoque IFRS 9. Derivado de esta situacion no se considera la aplicacion de
escenarios macroeconoémicos, sin embargo, se seguira robusteciendo la base de datos y en la reunion de
seguimiento se identificara la existencia de eventos coyunturales para analizar la posibilidad de incorporar
informacion prospectiva en valuaciones futuras.

b) Instrumentos financieros derivados-

La Institucién utiliza instrumentos financieros derivados para manejar los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta como son la cotizaciéon del dolar de los Estados Unidos (USD) y la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) a través de la contratacién de opciones de tipo Put para mitigar el riesgo por
variaciones en el tipo de cambio (peso-ddlar) y opciones tipo Cap para cubrir el riesgo de tasa de interés de las
obligaciones sobre certificados bursatiles.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del
derivado; cualquier costo de transaccidon se reconoce en los remanentes del periodo conforme se incurren.

Posteriormente, se revaluan a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida
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resultante se reconoce en los remanentes del periodo inmediatamente, a menos que el derivado esté designado
y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un derivado
con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un
activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de doce meses 0 mas y no se
espera su realizacion o cancelacion dentro de dicho plazo.

¢) Instrumentos financieros no derivados-

Reconocimiento y medicion

La Institucién reconoce inicialmente los préstamos prendarios en la fecha en que son originados. El resto de
los instrumentos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de la operacion, que es cuando la
Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento.

La Institucion da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Los préstamos prendarios son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en mercados
activos. Dichos activos se valtuan inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion que es
directamente atribuible. Posteriormente, se valian a costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo
menos pérdidas por deterioro.

En el caso de pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados, la Institucion inicialmente
reconoce los créditos bancarios, certificados bursétiles y por arrendamiento financiero en la fecha en que se
originan. El resto de los pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de operacion que es cuando
la Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento. La Instituciéon da de baja el pasivo
financiero cuando su obligacion contractual se concluye, se cancela o expira.

La Institucion clasifica los pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Estos se reconocen inicialmente a valor razonable menos cualquier costo de
transaccion que es directamente atribuible. Posteriormente, son valuados a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

IFRS 9 Instrumentos financieros contiene un enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se administran los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para los activos financieros: medidos a costo
amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y
valor razonable con cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS 39:
disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos siguientes criterios y
no es designado a FVTPL.
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-se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de
cobrar los flujos de efectivo contractuales.

-cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés).

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrion es un activo financiero
en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se
evalua para su clasificacion.

Clasificacion de los activos y pasivos financieros de acuerdo a IFRS 9:

-los activos financieros para negociar y los derivados mantenidos para proposito de administracion de riesgos
y que se encuentran clasificados como de negociacion son medidos a FVTPL.

-la cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas por cobrar se mide a costo
amortizado.

-las inversiones conservadas al vencimiento son medidas a costo amortizado.

-las inversiones en valores de capital clasificadas como disponibles para la venta son medidas a FVOCI.

Los principales instrumentos financieros de la Institucion consisten en efectivo y equivalentes de efectivo,
cartera, instrumentos financieros derivados, créditos bancarios y certificados bursatiles, proveedores y algunas
otras cuentas por pagar.

La valuacion posterior de los activos y pasivos financieros dependera de la categoria en la que se clasifican,
conforme se describe mas adelante. En general, los instrumentos financieros se valian posteriormente a su

costo amortizado o a su valor razonable, segun sea el caso.

Reglas de compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, la Institucion tiene el derecho legal de compensar los importes y se tiene la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Medicion del costo amortizado

El costo amortizado se refiere al reconocimiento posterior del instrumento financiero, menos los cobros o
pagos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto inicial
reconocido y el monto al vencimiento utilizando el método de interés efectivo, menos disminuciones por
deterioro (ya sea directas o a través de una reserva de valuacion, tal como la estimacion preventiva para
deterioro de préstamos prendarios).
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El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
asignacion del ingreso o gasto financiero a lo largo de la vida del instrumento (o, cuando es apropiado, un
periodo mas corto).

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros por cobros o
pagos en efectivo (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en su reconocimiento inicial.

Para el céalculo de la tasa efectiva de interés, la Institucion estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las pérdidas preventivas por deterioro.

Esta definicion enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicién
especifica de una entidad. Las IFRS explican que una medicioén del valor razonable requiere que una entidad
determine lo siguiente: (a) el activo o pasivo concreto a medir; (b) para un activo no financiero, el maximo y
mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinacidon con otros activos o de forma independiente; (c) el
mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y (d) las técnicas de
valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoracion utilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria
al fijar el precio del activo o pasivo.

Deterioro

Un activo financiero que no se registre a su valor razonable a través de resultados, se evaliia en cada fecha de
reporte para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se
encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros se han deteriorado incluye entre otros, la falta de pago o

morosidad de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en términos desfavorables y la desaparicion
de un mercado activo de un titulo o valor.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad (IAS, por sus siglas en inglés) No. 34 “Informacion financiera intermedia” y no
incluyen toda la informacion requerida en un estado financiero anual completo, por lo tanto, deben leerse
conjuntamente con los estados financieros auditados y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2023.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

Nuevos pronunciamientos contables

La Institucion no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que
aln no estan vigentes:

Referencia al Marco Conceptual

Modificaciones a la IFRS 16 Arrendamientos.
-Arrendamientos con opcion de venta y arrendamiento posterior.

Modificaciones a la IAS 1, Presentacion de estados financieros.
-Pasivos no circulantes con covenants.

La Administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Institucion en periodos futuros.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accién: 0
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